VALUASI SAHAM PT METRODATA ELECTRONICS TBK (MTDL) PER 31 DESEMBER 2020 DI TENGAH
PANDEMI COVID-19
ABRAHAM RILINO, Leo Indra Wardhana, SE., MSi., Ph.D.,

Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

Lembar JUAUL .....c.oooiiieiecce et ettt sttt ee s e ere e e naenre s i
Lembar PEIrNYataan .........c.ccccveeiiiiiiieiiieectieteete ettt e e stte e eae e etveeeteestseessaeessae e sssaesseeeesaeennens ii
Lembar Pengesalan ..........ccccuieiiiiiiiiiiiiece ettt et st e e e ae e et b e e tbeenebe s e ereenes il
Kata PEN@ANTAT .....cuviiiiiiiiiiciecct ettt ettt stee e tbeestae s b ae e teesssbeessseessseeeseeesssaenes v
I 1 S RO OO USRS UPPUPP vi
DAtar TaADEL .....c.ovieiiecie ettt et e e e sr e et baeerbeeeraeeeaaaan viii
DaAftar GAMDATL .........oeciiiiiiicieeciie ettt e e bt b e et eeesbeesbaesabae e seesssseessssessssesseeesssennes X
ADSETAK .....eieeiie ettt ettt et ete e et e et e e e te ettt e e bee e baeeteaenteessbeeasbeesrteeensreanns X
N 01 5 1o U x1
BAB T PENDAHULUAN.......ecoteiteieettetestte e ete e ttteessaesseesaesseesssesseesssesaessessseensessseessensses 1
L1 Latar BelaKang .........ccceciviieiieieiieceice ettt ste e st ne e 1

1.2 Rumusan Masalah...........cccceeeiiiieniiiiieie ettt 5

1.3 Pertanyaan Penelitian..........ccccovvieriireieniieeiiine ettt st ere et ense e s 6

1.4 Tujuan Penelitian ........cccueeviieiiiiiie ettt et eas e e svaeeseeeeeaeesanaeeneae s 6

1.5  Manfaat Penelitian ..........cccieeoiiiiiiieiie ettt ettt et et eve e earae s 6

1.6 Lingkup Penelitian ..........ccceeiiiiiiiiiiiie ettt ettt eve e aae e 7

1.7 Sistematika PenuliSan ...........cccccviiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e aee e ens 7
BAB II LANDASAN TEORI ......cciiiiiiieieeitete ettt ste e st es s e esaesraess e sseennns 9
2.1 KONSEP VAlUASI c..ooceiiiieiieiieccie ettt st tasaeste s be e en s e e sneennees 9
2.2 Free Cash Flow to EQuity VAIUQLION ...........ccccuievvieeieieciieeiieeceesieecieeeeveeieae s 10
2.3 RelAtiVe VAIUATION .......cccueeeveeeeiiesieescieeestieeetesieesie ettt e e e steesteesesssesnsesssesanaens 14
2.4 Kajian Penelitian TerdahulU...........ccooveevieniiiiiiieniieieeseece e 16
BAB III METODE PENELITIAN ..ottt ettt ettt 21
3.1 Desain PEnelitian ..........cecvivieiieciieniieeiesee sttt sreeie e aete e ssressnesaessaesseesseesnns 21
3.2 Metode Pengumpulan Data...........ccocvvviiriirieeiiiienieiiieese et 21
3.3 Metode Analisis Data.......cccueccvieriiiiiiieiiiiecie et ettt et be e 22
3.3.1 Metode Free Cash FIOW t0 EQUILY .......ccuuceueeeceeescieeeieeeeieeeiieeeresieeesne e ens 22
332 Metode Relative Valuation (RV) .........ooeeecieeiiiecieceieceeeieeee st 26
333 Rekonsiliasi Harga Saham ...........cccoviiiiiiniiiciiieie et 27
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..ottt 29
4.1 Profil Perusahaan ..........cccocveviiviiiiiiiiiieieie sttt et 29
4.1.1 Dewan Komisaris dan Direksi PT Metrodata Electronics Tbk....................... 31
4.1.2 Pemegang Saham PT Metrodata Electronics TbK.........ccccouerininienienienenenne. 31

vi



VALUASI SAHAM PT METRODATA ELECTRONICS TBK (MTDL) PER 31 DESEMBER 2020 DI TENGAH
PANDEMI COVID-19
ABRAHAM RILINO, Leo Indra Wardhana, SE., MSi., Ph.D.,

Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.2 Analisis MaKroekonomi.........c.ccuiiiiiiiiiiiiiiiiee e 32
421 Analisis Pertumbuhan Ekonomi Indonesia (Year-on-Year)................c..cc....... 32
422 Analisis Tingkat Suku Bunga ...........ccccceeeiiiiiiieiiiiie e e 34
423 Analisis Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)..........ccoeeveevieeeciieicriinens 36
424 Analisis Pertumbuhan Lapangan Usaha Informasi dan Komunikasi.............. 39

4.3  Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan PT Metrodata Electronics Tbk................. 42

4.4  Proyeksi Keuangan Perusahaan PT Metrodata Electronics TbK...........ccccccveenenn.e. 46
4.4.1 Proyeksi Keuangan Perusahaan Skenario Optimis..........ccccceeveeeeiieecieeeecneens 46
442 Proyeksi Keuangan Perusahaan Skenario Moderat (Baseline) ...................... 49
443 Proyeksi Keuangan Perusahaan Skenario Pesimis.........c.ccceevveeciieecieieeneennns 52
44.4 COSE OF EQUILY .ot ettt et ete st e se s taeaeessesssesnaessneaas 54
4.4.5 Free Cashflow to Equity VaAlUQtion...............ccccccueevcuveeecreecieeeciiecieeesieeeneeeeenns 57
4.4.6 Rekonsiliasi Harga Saham Metode Free Cash flow to Equity Valuation ....... 59

4.5 Relative VAIUALION ..........ccooveeeeieciieciiieiesieeeiecie ettt eete ettt staesssesneesee e 60

4.6  Rekonsiliasi Harga Saham PT Metrodata Electronics Tbk...........ccccccvveviiennnennne. 64

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...ttt ettt ettt teae e eaeeneas 65

5.1 KESIMPULAN ...ttt eeteeiee sttt eeeseaeste bt est e ete s essesseesseesseesseensaesneesseenses 65

5.2 SAIAIN .ttt ettt e sh e bbb ea bt st e et eaees 67

5.3  Keterbatasan Penelitian...........cocoouiiiiiiiiiiiiieie et 67

DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt ettt ettt sttt et et se e sae e 68
LAMPIRAN ...ttt ettt ettt et e a et e e s be e e e st ene e st e sseessansessesnteneenseneenaesneas 70

vii



VALUASI SAHAM PT METRODATA ELECTRONICS TBK (MTDL) PER 31 DESEMBER 2020 DI TENGAH
PANDEMI COVID-19
ABRAHAM RILINO, Leo Indra Wardhana, SE., MSi., Ph.D.,

Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Dewan Komisaris dan Direksi PT Metrodata Electronics Tbk...........ccccceverveenneene. 31
Tabel 4.2 Financial Ratio PT Metrodata Electronics TbK..........ccccoovininiiiiiiiineiceeenee 42
Tabel 4. 3 Income Statement PT Metrodata Electronics TbK..........ccccooiviniininiiiieiicinene 44
Tabel 4.4 Balance Sheet PT Metrodata Electronics TbK ...........ccoceiiiiiniiiiiiniiniiieceee 45
Tabel 4.5 Asumsi Growth Revenue Perusahaan Skenario Optimis ...........ccvevveeeveerceeeennnenne. 46
Tabel 4.6 Proyeksi Cash Flow Saham MTDL Skenario Optimis...........cceeeeverenvenienenneeene 48
Tabel 4.7 Asumsi Growth Revenue Perusahaan Skenario Moderat (Baseline) ...................... 49
Tabel 4. 8 Proyeksi Cash Flow Saham MTDL Skenario Moderat (Baseline)...........c........... 52
Tabel 4. 9 Asumsi Growth Revenue Perusahaan Skenario Pesimis..........ccccoveveneenicnennennee 52
Tabel 4.10 Proyeksi Cash Flow Saham MTDL Skenario Pesimis .........cccccveevvercveeenieeeenneens 54
Tabel 4.11 Imbal Hasil Obligasi Indonesia 20 Tahun............ccccoceeerieniiieieninieeeeceeen 55
Tabel 4. 12 Return THSG 10 Tahun Terakhir ..........cocooiiiiiiiiiiniiiieeeeeeeeee e, 56
Tabel 4. 13 Perhitungan Cost of Equity PT Metrodata Electronics TbkK...........ccccceeevivennnnns 56
Tabel 4.14 Perhitungan Valuasi Metode FCFE Skenario Moderat (Baseline) ...................... 57
Tabel 4.15 Perhitungan Valuasi Metode FCFE Skenario Optimis .........c.ccceeeeeievieeenieeeenneens 58
Tabel 4.16 Perhitungan Valuasi Metode FCFE Skenario Pesimis.........ccococeevevenienenceneneee 58
Tabel 4.17 Perhitungan Rekonsiliasi Harga Saham Metode Valuasi FCFE............cccc..c...... 59
Tabel 4.18 Beberapa Data Laporan Keuangan PT Metrodata Electronics Tbk...................... 61
Tabel 4.19 Perhitungan Rasio PER, PBV, dan PSR untuk Ketiga Perusahaan ...................... 61
Tabel 4.20 Hasil Perhitungan Nilai Intrinsik Metode Relative Valuation .............................. 62
Tabel 4. 21 Hasil Perhitungan Rekonsiliasi Harga Saham MTDL .........c.cccceevieiiiienieieeeeens 64

viii



VALUASI SAHAM PT METRODATA ELECTRONICS TBK (MTDL) PER 31 DESEMBER 2020 DI TENGAH
PANDEMI COVID-19
ABRAHAM RILINO, Leo Indra Wardhana, SE., MSi., Ph.D.,

Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR
Gambar 1.1 Laba Bersih PT Metrodata Electronics Tbk Lima Tahun Terakhir....................... 3
Gambear 1.2 Return on Equity PT Metrodata Electronics Tbk Lima Tahun Terakhir............... 4
Gambar 4.1 Kepemilikan Saham Anak Perusahaan PT Metrodata Electronics Tbk............... 30
Gambar 4 2 Pemegang Saham Perusahaan PT Metrodata Electronics Tbk...............c..c......... 31
Gambar 4.3 Grafik Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Year on Year..........cccocceeevniniain. 32
Gambar 4.4 Grafik Pertumbuhan Lapangan Usaha ...........cccccoeeveviiiiiiiiiniieiececieeeeee s 34
Gambear 4.5 Grafik BI 7-Day (Reverse) Repo Rate............ccccueeccueeecuieeiieaiieieeeeeecieeesieeseveeenns 34
Gambar 4.6 Grafik Rata-Rata Imbal Obligasi 20 Tahun ............c.cceceeveieviieniieneenieeeieeeenn 35
Gambar 4. 7 Grafik Pergerakan Level IHSG Selama Tahun 2020 .........cccoceevevinienencenennes 36
Gambar 4. 8 Grafik Pergerakan Indeks Sektoral Selama Tahun 2020.............c.ccccvveeviennnnnns 37
Gambar 4.9 Pertumbuhan Investor Selama Tahun 2020 ..........ccccocvoieiiiinieninineeeeeee 38
Gambear 4.10 Pertumbuhan Penjual External storage Periode 2017 Sampai 2020................. 40

X



