Estimasi Penilaian Harga Wajar Saham PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk Untuk
Kepentingan

Rencana Buyback Saham Tahun 2020

SRI WISNU ASIHANTO, Prof. Mamduh M. Hanafi., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

Daftar Isi

Halaman

Halaman JUAUL ......coee e i
Halaman Pengesahan .............eeeviiiiiioiiiiiii e i
Halaman Surat Keterangan Pengganti Lembar Pengesahan ..............c........... i
Halaman Pemyataan Keaslian Karya TuliS.............cccoocviiiiiiiiiiee e, iv
Kata PENGANTAT ..uvviiiiiiiiiiiee s ea e e Y
DAL IST e vii
Daftar TaDI ..o iX
Daftalr GrafiK ...ooveeeeee e Xi
D1 G CT: 1011 o7 | GEUTTT TP TP Xii
Daftar LAMPIFAN ....ooooiiiiiee e e e st e e e e s e sntaen e e e s nnnanaeee e Xiii
L -1 IR Xiv
DS A G e XV
BAB | PENDAHULUAN ..o ettt 1
1.1 Latar Belakang .......coooovoiiiiii 1

1.2 RUMUSAN MaSalah ... oo 9

1.3 Pertanyaan Penelitian .........ccccvvvviiiiiii e 10

1.4 Tujuan Penelitian ...........ooeeiiiiiiiec e 10

1.5 MOtivasi PENEIITIAN ......ovveeeee e e e 10

1.6 Manfaat PENEIITIAN .......ovveeeeee e 11

1.7 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian ..............ccccoeeviiieennnnnn. 11

1.8 Sistematika PENUIISAN .....eeeeeeee e 12

BAB Il LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA ........ccoovveenn. 13
2.1 LANAASAN TEONT evneee et 13

2.1.1 Analisis EKONOmMi MaKro ........ooveenieieeee e, 13

2.1.1.1 Pertumbuhan EKONOMI ....oeveeeeeeeee e 13

2.1.1.2 Tingkat Inflasi.........ccccceeeiiiiiinic e, 13

2.1.1.3 Nilai Tukar Mata Uang ...........cccceeeveviineeeciiiiinnee s 14

2.1.2 NHai INTNSIK « oo, 14

2.1.3 Pengertian Saham ..........ccccvviiiiiiiiiiieee e 14

2.1.4 Nilai SANAM ... 15

2.1.5 Buyback Saham .............cccociiiiiiii e, 16

2.1.5.1 Teori Buyback Saham...........ccccoveeiiiiiinieei i 17

2.1.5.2 Metode Buyback Saham ...........ccoooiiiiiiiiiic, 20

2.1.6 Pendekatan Dalam Penilaian Usaha ...........occcoovvivvenennennnn, 20

2.1.6.1 Pendekatan Pendapatan.............cccccvvveieieeeiiiieiiinns 21



Estimasi Penilaian Harga Wajar Saham PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk Untuk
Kepentingan

Rencana Buyback Saham Tahun 2020

SRI WISNU ASIHANTO, Prof. Mamduh M. Hanafi., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.1.6.2 Pendekatan Pasar .........ccccccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiins 24

2.2 Penelitian Terdahulu ..........ccoooviiiiiiiiii e, 27

BAB I1l METODE PENELITIAN ...oooiiiiiiiiiiei e 33
3.1 Desain PENEILIAN ......uvvvvveiiiiiiieeiee e 33

3.2 Jenis dan SUMDbBEI Data ........uvveiiiiiiiieeeeeeeeee e 34

3.3 Teknik ANaliSiS Data ........cccoveeiiiiiiiiieieeeieee e 35

3.3.1 Metode Discounted Cash FIOW ..........cccoovvvviiiiiiiiiiiiiinnnn. 35

3.3.2 Metode Relative Valuation ...........ccccoeeveiiiiiiiiinieiiiiiiinn. 43

3.3.3 Rekonsiliasi Nilai .........uvvvvueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeevevvvviaan 45

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .........ccoooeeiiiiiinn, 46
4.1 Gambaran Umum Perusahaan ............ccccccvveeeiieiiiiiiieeeeeeeeeiinn, 46

4.1.1 Sejarah Singkat Perusahaan ............cccccccvviiiieeeeiiiins 46

4.1.2 Pemegang Saham Perusahaan .............ccccceeeeviiiieneeeeninnne, 48

4.1.3 Analisis Kinerja Dari Keuangan Perusahaan ..................... 49

4.2 Analisis Makro EKONOMI .....ocovvviiiiiiiiieeiie e 53

4.2.1 Pertumbuhan EKONOMI .....uviiiiiiiiiiieiieeiivi e 53

4.2.2 INFIAST cooviiiiiiii e 55

4.2.3 Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar AS .............cccoonnee. 56

4.3 Analisis Industri Telekomunikasi .............cccccvvviiiiiiiiiniiieeeeeeee, 56

4.4 Rencana Buyback Saham ..., 59

4.5 Valuasi Nilai SANam ........cooeviiiiiiiiiieee e 61

4.5.1 Metode Discounted Cash Flow (DCF) .........cccovveeeeiiinnenn. 61

4.5.2 Metode Relative Valuation ..............cccccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 75

4.5.3 RekonsSiliasi NHai ....uvvveveiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeievi 77

BAB V SIMPULAN ...ttt aaaaaaans 80
5.1 SIMPUIAN .o 80

5.2 Keterbatasan Penelitian ............cooeeeeiiiiiiiiiicicee e 81

B3 SAIAN it 82

5.4 TMPEHKAST ..veeiiiiiiiiii e 83

Daftar PUSTAKA ........ovvuiiiiiiiiiiiee e e e e e 85

LAMIPITAN Lo 90



