Estimasi Nilai Wajar Saham PT Solusi Bangun Indonesia Tbk Dalam Rangka Penawaran Umum
Terbatas
(Right Issue) Tahun 2021
SINGGIH WIJAYANTO, Bowo Setiyono, S.E., M.Com., Ph.D.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

Daftar Isi
HAIaman JUAUL ..o i
Halaman PeNgeSaNan ...........cccoouiiiieiiiie et ii
Halaman Pernyataan..............cccveiuiiieieeie ettt e e e iii
Kata PENGANTAT ........ooiiiiiieiie e Y
DIATTAN IST.....eeeeee e bbb vii
DAftar TADEL ... IX
DAftar GaAMDAT........coiiiieciiee e Xi
Daftar LaMPITAN ......c.ooiieieiic ettt e re et e e nneenas Xii
IEISAIT .ttt et bbb Xiii
ADSTFACT ...t Xiv
BAB | PENDAHULUAN
1.1 Latar BlaKang .........cocooiiiiieieeiese e 1
1.2 RUMUSAN MaSAIAN ..o 11
1.3 Pertanyaan Penelitian ...........ccooeeiiiiiii i 13
1.4 TUJUAN PENEIITIAN .....oveeie et 14
1.5 Manfaat PENEIITIAN ..........cooiiiiiie e 14
1.6 LINgKUP PeNelitian .......cooiiiiieiii e 15
1.7 Sistematika Penelitian ..o 15
BAB |1 LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA
2.1 LaNUASAN TOM ...eeuviiiiiieieieeii ettt 17
2.1.1 Pengertian Nilai dan Harga.........ccccoeiiiiiiiiiiie s 17
2.1.2 Teori MaKro EKONOMI ......ccviiiiiiirieisesee s 17
2.1.3 ANALISIS INAUSTI ... 19
2.1.4 Penilaian BiSNiS .........coiiiiiiiieii s 21

2.1.5 Pengertian Nilai INtrNSIK........cooveiiiiiiie e 22



Estimasi Nilai Wajar Saham PT Solusi Bangun Indonesia Tbk Dalam Rangka Penawaran Umum
Terbatas
(Right Issue) Tahun 2021
SINGGIH WIJAYANTO, Bowo Setiyono, S.E., M.Com., Ph.D.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2.1.6 RIGNT ISSUE ..o 23
2.1.7 Pendekatan Pendapatan ... 24
2.1.8 Relative ValUALION ........cc.ooveiiiieiiisicee e 27
2.2 Penelitian TerdaNUIU ..o 30
BAB |1l METODE PENELITIAN
3.1 DeSain PENEIITIAN. ......ccviiiiiieeese s 38
3.2 Jenis dan SUMDEI DAta........cccoiiiiriiiiiieiieee s 38
3.3 Metode ANALISIS DALA.......ccccoveriiieriirieiieeee e 39
3.4 Analisis nilai wajar saham Discounted Cash FIOW...........c.ccccoveviiiiiiivecieieee 39
3.4.1 Menyusun proyeksi laporan Keuangan .............ccccooevveveivevi e 39
3.4.2 Perhitungan Discounted Cash FIOW (DCF).......ccccccoovveviiievieic e 40
3.4.3 Biaya Modal (Cost of Capital) .........cccoovvriiiiiiiiiceseeee e 42
3.4.4 Nilai Terminal (Terminal Value)...........ccocveiiiiiiiiiiiieee e 43
3.4.5 Nilai Perusahaan (Value of firm) ..o 44
3.4.6 Relative ValUALION ........c.ooviiiiiiiiiicese e 45
3.5 REKONSTIIAST NTIAT ...t 48
3.6 Bagan Penelitian...........c.coviiiiiiii e 49
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
4.1 Profil PT Solusi Bangun Indonesia ThK ... 50
4.1.1 Sejarah Singkat PT Solusi Bangun Indonesia ThK............ccccoevviiiiicninennen, 50
4.1.2 Struktur Modal PT Solusi Bangun Indonesia TbK.............cccooveiiiiciienirennenn, 53
4.1.3 Kinerja dan Prospek Perusanaan ...........ccccooveiivieiieiieesie e 55
4.2 Analisis MaKro EKONOMI ....c..oiviiiiiiiiiiiieeiee s 60
4.3 ANALSIS TNAUSTIT .. 66
4.4 Penilaian SANAIM .........cooiiiiiiiiiee e 75
4.4.1 Pendekatan Pendapatan dengan Discounted Cash Flow (DCF).................. 75

4.4.1.1 Periode ProYEKSI .......ccvuiiiiiiiiciie st 75



Estimasi Nilai Wajar Saham PT Solusi Bangun Indonesia Tbk Dalam Rangka Penawaran Umum
Terbatas
(Right Issue) Tahun 2021
SINGGIH WIJAYANTO, Bowo Setiyono, S.E., M.Com., Ph.D.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

4.4.1.2 Estimasi Pertumbuhnan..............ccooooiiiiiii e 76
4.4.2 TINGKAE DISKONTO. ......cciieiiiiiiitciteeeeee s 82
4.4.2.1 Biaya EKUITAS .......cccoeiiiiieiiccece e 82
4.4.2.2 Biaya Utang (Cost 0f Debt).........cccovveveiieiiieiecc e 84
4.4.2.3 Estimasi Nilai Wajar Saham Model FCFE ............cccocvvviiiiiiiiieceee. 86
4.4.2.4 Estimasi Nilai Wajar Saham Model FCFF ..o 91
4.4.3Pendekatan Pasar dengan Metode Relative Valuation.............cccccocevviinnnnne. 94
4.4.3.1 Pemilihan Perusahaan Pembanding ..........c.ccocoovviiiiniiiinicnie 94
4.4.3.2 Perhitungan Relative Valuation...............cccccveviiieiiieiesic e 95
4.4.4 Rekonsiliasi Nilai Wajar Saham ............ccccceviviiiiiiciicic e 99
BAB V SIMPULAN
5.1 KESTMPUIAN ...t 101
5.2 SAIAN....ctieeece et 103
5.3 Keterbatasan Penelitian...........ccocvoiiiiiiiiiiisesee e 104
RO 110101 112 T RSO SR SRRPR 105
DAFTAR PUSTAKA ettt 106

DAFTAR LAMPIRAN ...ttt 110



