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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Kepemilikan 
Pemerintah terhadap cash holding perusahaan terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
Populasi penelitian adalah perusahaan non-keuangan yang terus-menerus aktif 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2011 sampai dengan 2020 Sampel 
penelitian diambil berdasarkan perusahaan yang memiliki lembar saham dimiliki 
pemerintah. Jumlah sampel perusahaan sejumlah 17 perusahaan dengan rentang 
waktu 10 tahun dan jumlah observasi 170 data. Penelitian ini juga menggunakan 
variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan, leverage, dan pembayaran dividen.  
 Untuk menguji hipotesis, penelitian ini menggunakan metode regresi data 
panel dan didapatkan model estimasi menggunakan fixed effect. Setelah dilakukan 
pengujian, hasil menunjukkan bahwa kepemilikan pemerintah berpengaruh 
signifikan positif terhadap cash holding perusahaan. Variabel kontrol ukuran 
perusahaan berpengaruh negatif signifikan, variabel kontrol leverage  berpengaruh 
negatif signifikan terhadap cash holding. Sedangkan variabel pembayaran dividen 
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap cash holding perusahaan. 
Kata kunci: kepemilikan pemerintah, cash holding, teori keagenan, data panel 
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ABSTRACT 

 

 The purpose of study is to analyze the effect of government ownership on 
cash holding of companies which listed on the Indonesia Stock Exchange. The 
research population is non-banking companies that are listed on the Indonesia Stock 
Exchange during the period 2011 to 2020. The research sample was taken based on 
companies that have shares owned by the government. The number of sample 
companies is 17 companies with a span of 10 years and the number of observations 
is 170 data. This study also uses control variables, namely firm size, leverage, and 
dividend payments.  
 To test the hypothesis, this study used panel data regression method and 
obtained an estimation model using fixed effects. The results show that government 
ownership has a significant positive effect on the company's cash holding. The 
control variable of firm size has a significant negative effect, control variable of 
leverage has a significant negative effect on cash holding. While the control 
variable of dividend payment does not have a significant effect on the company's 
cash holding. 
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