Apall(lisi?(kinerja saham jangka panjang perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa
Efek Jakarta
SULASTRI, Eva Maria, Eduardus Tandelilin, Prof.Dr.,MBA

Universitas Gadjah Mada, 2007 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
JUDUL
PENGESAHAN
PERSEMBAHAN
PERNYATAAN
KATA PENGANTAR
DIAPTAR 18] st ilptipsmsssiss i
DAPTAR TABEL .conmminunismmsmsawmmmmsmassssauiigi sssmsihaninsmsonioy iii
DAFTAR GAMBBAR.....cooosuissssimsmvmmimiassvsesnsssssssssmssspaiyuesnb e s s oascs e oy iv
DAFTAR LAMBIRAN ..o ecsssseopsas sisscssyeis v
DI T ERRIRL . covinsoromussmusmmmssuvssserinmes s s PO oA i A e s vi
BAB | PENDAHULUAN
I T SR 1
1.2 Romnriniet NERBAIAN.....cooiciininiinsiessicimimmmmmspnmmismomsssaysssssssssine 8
EX T Do ey Sunpmonsadopippiod ool 9
1.4 Manfaat Penelitian............cocoiereerieniecrcecece s as s 9
BABII TINJAUAN PUSTAKA dan HIPOTESIS
2.1 P PRSIN BRSO .oocvom cvniisssssivmmsommusmmsomam s s 10
2.1.1 Peranan Pasar Modal..........cccovmrininrsinriniriniciecicsesssnasnas 10
23 T PR BHEE........crsvcisscommmssnmmmnnssssilgusnmnoasosiones 12
2.1.3 Persyaratan LiSting........ccoccviieennininiisinessesnnsssessssss e ssssssesesns 13
21 EREeNE PEIRL MESEAL. .. ccsvcmsiscopoonphmmmssiaenyssmsssiimpgms 13
215 Il ERRICHBI PHEEE ... oot sicrnsssirsssimasssomasansis 14
g R SRS EACUt, By STy 16
2.1 TR TV i G AT 17
2.2.2 Prosts IIVOSEREL .c..oivniiiiismsmsinsssmsoisiiaiesieinssioasssss sa i s eis 17



épall(liﬁiskkinerja saham jangka panjang perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa
ek Jakarta
SULASTRI, Eva Maria, Eduardus Tandelilin, Prof.Dr.,MBA

Universitas Gadjah Mada, 2007 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.3 DritSal PANEE QUIEIIE.... o..ocisivsnnssivisssimmmominsimnsbiiaimis s s 18
20 EDOEIIEE RO ..ocuvnssssinivnisnsss ssemvionsinsel s SO S e 21
25 TR TR ..o coniissinsiiisisivsvississesisli s NS 24
SI PP BRI cnonsssssmsissumssssnosms oo o s o R S AN 27
S T EIIIIIN i  S  AS SAGASAS AN H 27
BAB Il METODE PENELITIAN
3.1 PODUNIE I TP ..o osiinsssasssommussmp o AR s 30
3.2 S DR oo coicnicminnimimsis i Y R AU 30
3.3 MIOORE PUBIIMINIL. ... .. oo consminansassonsnsssonsupmsomsmmpeiin s s senbeis Ak e 32
331 VI PN, ..o vsvnnnusisavaummbssamsassss 33
34 OpornaiohBl YBHREBEE ..ot ssssn oo 35
3.5 Pomdtloninis PRIBIMIN......oomimsinmmsim il ssmsis 37
3.6 Metode Analisis Data dan Pengujian Hipotesis.......cccovuerersunsnncnnnnes 40
.61 THEDDOMBIRES. .....c..oooouiimsiuimmnsusiomrisssssinsmionvimosonseoeissssiiinssd 40
A2 TN TS T v i s 41
BAB IV HASIL dan PEMBAHASAN
4.1 Deskriptif PEnelMEIN..............co.ovuimisisssmsmsisissionsisisssioesissi 42
LEL DT SENIR. ..o i) 43
§.1.2 U Nl DRl v coiomnsmamissisimspinsimmsss 45
4.2 Kinerja Jangka Pendek dan Jangka Panjang..........ccocvemeevinnnnnee. 46
4.3 Perbedaan Kinerja Jangka Pendek dan Jangka Panjang..................... 48
4.4 Perbedaan Kinerja Berdasarkan Firm Size........ccccevvereveeveeecreeseeennen. 51

BABV  KESIMPULAN, KETERBATASAN, SARAN dan IMPLIKASI

SE KRR . ..ol e s nk st 54
5.2 KetotOMRBMA. .. ..cocvscssissimvissiammasmnssasersss 0 DR 56
5.3 SAIAN........coveiereeeeieireeaeesnsstes e e e sessesses s sassnesnesseseassaseassssssassesasnss 57
5.4 IMPIKASL..ceeevereereeaeeeiereeeeeerae st st eeesasses e sessassasse st ssenassnassasasssessensens 58
DAFTAR PUSTAIA......occoommerenssionsrmsnsssmanssissassssnmanasssssisssitinbne s sadtmssnnsnmanassssnssnie 59
BTN s e AR R R b R AT 61



Apall(lisi?(kinerja saham jangka panjang perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa
Efek Jakarta
SULASTRI, Eva Maria, Eduardus Tandelilin, Prof.Dr.,MBA

Universitas Gadjah Mada, 2007 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 3.1. Data perusahaan IPO 2000-2003..........c.cocvriunierucniarnsrsssernnnns RESPRRECHYS I |
Tabel 4.1. Mean, std. Deviasi, std.error, nilai max dan min AR...........c..cccvrerennnnnee. 43
Tabel 4.2. Kinerja saham setelah IPO............cccoceiciunnnnnnes LT
Tabel 4.3. Perbedaan kinerja saham............cccccvvveinnnnnnnnnnns Rl L SRR 49
Tabel 4.4. Kinerja dan ukuran perusahaan............ccccceveeevesuesesasnsssssnssnaens PIIECUE. |



Analisis kinerja saham jangka panjang perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa
Efek Jakarta

SULASTRI, Eva Maria, Eduardus Tandelilin, Prof.Dr.,MBA
UNIVERSITAS Universitas Gadjah Mada, 2007 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Proscs Jaithel PC OPHIRE. ....ccccvusicssicisosinesibionsiiiturisivessmeossssivis 19



Efek Jakarta
SULASTRI, Eva Maria, Eduardus Tandelilin, Prof.Dr.,MBA

Universitas Gadjah Mada, 2007 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR LAMPIRAN
Kinerja saham IPO 1 bulan...........ccoooiiiiniiicecicsissssnssssssnsssseananns BT SR ea 1
Kinerja saham IPO 2 bulan...........cccovemeeeeumreerercrcennee SIS e DUSTRRERRNOE. 3
Kinerja saham PO 3 bulan.................. PR L 3
KNS RN TN ... nrr s sssessmssomvmnsinsisrist i R TSRS R PO ¢ |
Kinerja saham IPO 12 bulan..................... SR s
Kinerja saham IPO 24 bulan........c..coorirecmceccnicieseesnanns AR SR 11
ONe SAMPILE [ LESL.......cuueeeeeesecsersecsiesensssssssnsssessasssasses PRTSIING RSN SESSEE SYOMOE WP |
Paired SAMPLE [ 1ESL..........ueeeeeeeeeeasieeeiesissssssssssssssssians YO PSS SRVMOCRe PSSR, |
LW BIEE . o vs e vonrensnnsnarisossnssonsnsinapsasanssonnsonms N R AR R SRR AR AR AR 15
Firm size berdasarkan total asset........................ kAR AR AR PR BRI 16
Independent sample ttest..................c.cccuvunnnnnn. iR TR T

Analisis kinerja saham jangka panjang perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa



