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ABSTRAK

Perilaku herding (herding behavior) merupakan kecenderungan perilaku
investor yang dipengaruhi oleh faktor psikologis dalam melakukan keputusan
investasi. Pada umumnya faktor psikologis menuntun investor untuk melakukan
tindakan irasional dalam mengambil keputusan investasi karena dipengaruhi oleh
beberapa kondisi. Dalam penelitian ini kondisi yang digunakan adalah saat

terjadinya pandemi covid-19.

Penelitian ini bertujuan untuk mendeteksi adanya perilaku herding pada saat
terjadinya kondisi pandemi covid-19. Untuk mendeteksi terjadinya perilaku
herding peneliti melakukan penelitan pada pasar saham negara-negara di Asia
Tenggara. Negara yang menjadi sampel dari penelitian ini yaitu Indonesia,
Malaysia, Thailand, Singapura, dan Filipina. Periode penelitian dimulai dari
terkonfirmasinya kasus covid-19 pertama di negara terpilih sampai dengan tanggal
31 Maret 2021. Untuk mendeteksi adanya perilaku herding pada kondisi terjadinya
pandemi covid-19, peneliti menggunakan metode CSAD (Cross Sectional Absolute
Deviation). Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdeteksi adanya perilaku
herding di negara Indonesia dan Thailand. Untuk negara Malaysia, Singapura, dan

Filipina tindak terdeteksi adanya perilaku herding.
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ABSTRACT

Herding behavior is the tendency of investors' behavior that is influenced
by psychological factors in making investment decisions. In general, psychological
factors lead investors to take irrational actions in making investment decisions
because they are influenced by several conditions. In this study, the conditions used

were during the COVID-19 pandemic.

This study aims to detect herding behavior during the COVID-19 pandemic.
To detect the occurrence of herding behavior, researchers using the stock exchange
markets of countries in Southeast Asia. The sample countries of this study are
Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapore, and the Philippines. The research
period starts from the first confirmed case of covid-19 in the selected country until
March 31, 2021. To detect herding behavior in conditions of the covid-19
pandemic, researchers use the CSAD (Cross Sectional Absolute Deviation) method.
The results showed that herding behavior was detected in Indonesia and Thailand.
For the countries of Malaysia, Singapore, and the Philippines, no herding behavior

was detected.
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