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ABSTRACT 

Companies seeks on maximizing earnings, thus, these companies applied 

opportunistic actions to polish the earnings. This study investigates 45 non-

financial companies that goes public in Indonesia Stock Exchange (IDX) from 

2011 up to 2014. Specifically this study examines two research models: (1) the 

effect of earnings management prior to the Initial Public Offering (IPO) and (2) 

the effect after the period of IPO. In this study, earnings management as the 

independent variable is measured by five different variables including ROA, 

ROE, NPM, cash flow from operations (CFO) and company value (LN ASSET). 

Processed using SPSS 16.0, the result support research conducted by Assih where 

earnings management conducted in the company prior to IPO affects the value of 

the company positively. However, earnings management affects significantly 

negative towards company’s performance three year after IPO.  

Key Words : Earnings Management, Company’s Value, Company’s Performance, 

Initial Public Offering 
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ABSTRAK 

Perusahaan berusaha memaksimalkan pendapatan, dengan demikian, 

perusahaan-perusahaan ini meterapkan tindakan oportunistik untuk memoles 

pendapatan. Studi ini meneliti 45 perusahaan non-keuangan yang go public di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2011 sampai dengan tahun 2014. Secara 

khusus penelitian ini menguji dua model penelitian: (1) pengaruh manajemen laba 

sebelum dilakukannya Initial Public Offering (IPO) dan (2) efek setelah periode 

IPO. Dalam penelitian ini, manajemen laba sebagai variabel bebas diukur dengan 

lima variabel yang berbeda termasuk ROA, ROE, NPM, arus kas dari operasi 

(CFO) dan Ukuran perusahaan (LN ASSET). Diproses menggunakan SPSS 16.0, 

hasil penelitian ini didukung oleh hasil penelitian yang dilakukan oleh Assih 

dimana ditemukan bahwa manajemen laba yang dilakukan perusahaan sebelum 

adanya IPO akan mempengaruhi nilai perusahaan secara positif. Namun, 

manajemen laba berpengaruh secara signifikan negatif terhadap kinerja tiga tahun 

perusahaan setelah IPO. 

Kata kunci : Earnings Management, Kinerja Perusahaan, Nilai Perusahaan, IPO 
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