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ABSTRACT 

 

This research aims to analyze the factors affecting the dividend policy of banking 

firms in Indonesia listed in Bursa Efek Indonesia. The variables studied include 

earnings per share (EPS), previous year’s dividend, capital ratio, size of the firm, and 

cash flow per share. Dividend per share is used as the proxy of dividend policy, 

which also serves as the dependent variable. 

Twenty banks listed in Bursa Efek Indonesia are selected as the research sample 

based on the purposive sampling method. The research period starts from 2004 to 

2013. Multiple linear regression is deployed as the analysis method after conducting 

normality test, multicollinearity test, autocorrelation test, and heteroscedasticity test. 

The test results reveal that dividend policy is positively affected by earnings per share 

and previous year’s dividend. Capital ratio, size of the firm, and cash flow per share 

are found to have no significant effect on dividend policy. However, simultaneously, 

earnings per share, previous year’s dividend, capital ratio, size of the firm, and cash 

flow per share positively affect dividend policy. 

 

Keyword: Dividend policy, dividend per share, cash dividend    

DETERMINANTS OF DIVIDEND POLICY IN INDONESIAN BANKING INDUSTRY
NATASHA MEDINA, Dr. Agus Setiawan, M.Soc.Sc., CMA.
Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



 
 

v 

INTISARI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa faktor-faktor yang mempengaruhi 

kebijakan dividen perusahaan perbankan di Indonesia yang terdaftar dalam Bursa 

Efek Indonesia. Variable yang diteliti meliputi earnings per share, kebijakan dividen 

sebelumnya, capital ratio, ukuran perusahaan, dan cash flow per share. Dividen per 

lembar saham digunakan sebagai proksi dari kebijakan dividen, yang juga berperan 

sebagai variable dependen. 

Dua puluh bank yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia terpilih sebagai sampel 

penelitian berdasarkan hasil dari metode purposive sampling. Periode penelitian 

dimulai dari tahun 2004 hingga 2013. Regresi linear berganda digunakan dalam 

penelitian ini sebagai alat analisis, setelah sebelumnya dilakukan uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividend secara positif dipengaruhi 

oleh earnings per share dan kebijakan dividen sebelumnya. Capital ratio, ukuran 

perusahaan, dan cash flow per share tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Namun, secara simultan, earnings per share, kebijakan dividen sebelumnya, 

capital ratio, ukuran perusahaan, dan cash flow per share berpengaruh positif 

signifikan terhadap kebijakan dividen. 
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