ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT XYZ TBK PADA SAAT PENAWARAN UMUM PERDANA (INITIAL
PUBLIC OFFERING)

TAHUN 2017

IMAM ROSADI, | Wayan Nuka Lantara, M.Si., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL . ...ttt eea e e i
LEMBAR PENGESAHAN ..ottt e e i
LEMBAR PERNY ATAAN ..ottt iii
HALAMAN PERSEMBAHAN ...ttt iv
P R A K AT A et —— \Y
DAFTAR IS ettt e e e vii
DAFTAR TABEL ..o oottt e ettt e e e e e e e e e eeaaeaas iX
DAFTAR GAMBAR ...ttt e ettt e e e e e e e e e e eaaaaes X
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xi
INT IS AR et e e e e e e e eaaaas xii
A B S T R A T ettt ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e e et ee e e e e e e e ————aaaaas xiii
BAB | PENDAHULUAN ...ttt ae e 1
1.1 Latar Belakang.........cccoooviiiiiiiniiiices e 1
1.2 Keashian PENEIILIAN .....cooeeeeee et 6
1.3 RUMUSAN MaSalah.........coooeeeeeeeeeeeee e, 9
1.4 Pertanyaan Penelitian ............ccccocvivieieeii i, 9
1.5 Tujuan Penelitian ........cccooiiiiiiniiiiicee e 10
1.6 Manfaat PeNelItian ..........cooveeeeeeeeee et 10
1.7 Sistematika PenuUliSaNn .........ooeeeeeeeee e 10
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA DAN LANDASAN TEORI.......cccuu....... 12
2.1 Tinjauan PUSTAKA ..........cccooviiiiiieiee e 12
2.2 Landasan TeOM ..ccooeeeeeeeeeeeeee et 16
2.2.1 DefiniSl SANAM ... 16
2.2.2 Definisi Penawaran Umum Perdana.........cccccoevveeenneee.. 17
2.2.2.1 Pengertian Penawaran Umum..........cccccoevennene, 17
2.2.2.2 Penawaran Umum Perdana/Initial Public 18

Offering (IPO) ..cvovveiiiiiiieeeee e
2.2.3 DefiniSi Nilal ..., 19
2.2.3.1 NilBH. oo 19
2.2.3.2 Nilai Intrinsik (Intrinsic Value) ...........ccccceu... 20
2.2.3.3 Nilai Wajar (Fair Value)..........ccooevvveienennnn, 21
2.2.4 Metode Penilaian Saham .......ccoooeeeeeee oo, 21
2.2.4.1 Metode Discounted Cash Flow (DCF)............. 23
2.2.4.2 Metode Relative Valuation ..........cccccovevivi. 27
2.2.4.3 Contingent Claim Valuation ...............cccceeveenen. 29
BAB Il METODE PENELITIAN ..cooti ittt ettt e e veeeeeeaeae e 30
3.1 DESAIN PENEITIAN .. eeeeeeeeneeeeees 30

vii



ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT XYZ TBK PADA SAAT PENAWARAN UMUM PERDANA (INITIAL
PUBLIC OFFERING)

TAHUN 2017

IMAM ROSADI, | Wayan Nuka Lantara, M.Si., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

3.2 Metode Pengumpulan Data ...........cccevevveieeiieieese e, 30
3.3 Definisi Operasional ..o 32
3.4 Metode ANalisis Data .........ccccovvriiinieiierieie s 32
3.4.1 Metode Discounted Cash Flow (DCF).........ccccceevrnnenne. 32
3.4.2 Metode Relative Valuation............cccccoevvvrininienciennnn, 39
3.4.3 Rekonsiliasi Nilal ..........ccooerevereniniiisisseee e, 40
BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN........cccooititiiieeieeeiesese e, 42
4.1 Gambaran Umum Perusahaan ..........ccccocovveveninieninninneienennns 42
4.1.1 Sejarah SiNGKAL.........ccccviiiiiieieieese e 42
4.1.2 Kegiatan Usaha...........cccuevveieieeie e, 43
4.1.3 Kinerja Perusanaan............ccoceveienenenininiseienese e 46
4.1.4 Strategi Perusahaan ............cccooveveivieveevi e, 48
4.1.5 Risiko yang Terkait dengan Kegiatan Usaha................. 49

4.15.1 Risiko Terkait Ketergantungan kepada
Pelanggan Tertentu.........ccoceevveienieeeienenene, 49
4.1.5.2 Risiko Persaingan Usaha...........c.ccccoeevveinennenn, 50
4.1.5.3 Risiko Kenaikan Harga Bahan Baku ................ 50

4.1.5.4 Risiko Perubahan Nilai Tukar Mata Uang
ASING..coniiiiii e 50

4.15.5 Risiko Kegagalan = Pembayaran  oleh
Pelanggan ... 51
4.2 Analisis Makroekonomi dan INdUStri .........cccceevvriinienennnn, 51
4.2.1 Analisis Makroekonomi ..........ccceevvvvieenvnieninnenie e, 51
4.2.2 Analisis Industri Ketenagalistrikan ...............cccccccoveneen, 54
4.3 Penilaian Saham ........cccccoooeiiiiiiiee e 57
4.3.1 Metode Discounted Cash FIOW ............cccovvvviviiereninnn, 57
4.3.1.1 Mengestimasi FCFE ...........ccocooiiniiiiiincnen, 57
4.3.1.2 Mengestimasi Cost of EQUity............ccccveneneen, 62
4.3.1.3 Menentukan Terminal Value ............ccccocouene... 64

4.3.1.4 Menghitung Estimasi Nilai Wajar Ekuitas
SANAM . 64
4.3.1.5 Menghitung Nilai Wajar per Lembar Saham.... 64
4.3.2 Metode Relative Valuation.............cccoceveveveiivenneninnnnn, 65
4.3.2.1 Pemilihan Perusahaan Pembanding.................. 65
4.3.2.2 Menghitung PER, PBV, dan P/S..........c..c........ 65
4.3.2.3 Menghitung Nilai Wajar per Lembar Saham.... 66
4.3.3 Rekonsiliasi Nilai .........cccccveveiiverieniiniere e, 67
BABY  SIMPULAN DAN SARAN.....ccitiiieresie et 69
5.1 SIMPUIAN ... 69
5.2 SAIAN ... 69
5.3 Keterbatasan penelitian............cccceevieviiiiiiciie e, 70
DAFTAR PUSTAKA ..ttt n 72
LAMPIRAN ...ttt te e e e e aennenae s 76

viii



