PENGARUH PERUBAHAN NET PROFIT MARGIN DAN PEMEGANG SAHAM MAYORITAS TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM

PADA SAAT EX-DIVIDEND DATE STUDI PADA SAHAM-SAHAM LQ45 PADA TAHUN 2012-2014
ALFIAN FISA, SUMIYANA, Dr., M.Si., Ak.,CA.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
HALAMAN SAMPUL ..ottt I
HALAMAN PENGESAHAN.......ooii et i
HALAMAN PERNYATAAN. ..ottt iii
KATA PENGANTAR. ...ttt WY
Y I O ) PR Vi
DAFTAR TABEL.......oooeiie e iX
DAFTAR GAMBAR. ..ottt X
DAFTAR LAMPIRAN . .....coiititeiee sttt Xi
INTISARIL....ooeeeeeee et e e e neeas Xii
ABSTRACT ..ottt e et e e et e e e Xiii
BAB | PENDAHULUAN........ooiiiit e 1
1.2.Latar Belakang........c.cooooiiiiiiiiieieees e 1
1.2.RUMUSAN MaSalah..........cccoeiiiieiee e 5
1.3.Pertanyaan Penelitian...........c.ccoovieiiiieiecic e 7
LA.TUJUAN PeNEIITIAN.......ccviiieiice et 7
1.5.Manfaat Penelitian...........ccocviriiiiiei e 8
1.6.Ruang Lingkup Penelitian...........cocoviiiriiiiiese s 8
1.7.Sistematika PENUIISAN.........coiiiieiiiiiicieee e 9
BAB Il LANDASAN TEORI DAN HIPOTESIS.......ccocoiiieiieeeeeee, 11
2.1, INVESTASE.c.uviiveeir ettt re et e e ns 11
2.1.1. Pengertian INVeSLaSI........ccccciveiiieiieiiec e 11
2.1.2. TUJUAN INVESTASI.....eeivieiiiieiie et 11
2.1.3. RISIKO INVESLASI....c.ueeviiiieiieeieciie e 13
2.1.4. Tipe-TiPe INVESTASI....c.ceviiieiirieii i 14
2.2.Pasar MOal..........cooiiiiieiiee e 15
2.2.1. Pengertian Pasar Modal............cccooeiiiiiniiii e 15

Vi



PENGARUH PERUBAHAN NET PROFIT MARGIN DAN PEMEGANG SAHAM MAYORITAS TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM

PADA SAAT EX-DIVIDEND DATE STUDI PADA SAHAM-SAHAM LQ45 PADA TAHUN 2012-2014
UNIVERSITAS ALFIAN FISA, SUMIYANA, Dr., M.Si., Ak.,CA.

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2.2.2. Fungsi Pasal Modal............ccccoeriiiiienieie e 16
2.3, SANAM..c.cc s 17
2.3.1.58haM Preferen... ... s 17
2.3.2. SANAM BIASA. ... .cvi it 18
2.3.3. SANAM TTEASUI...c.viiiieieieiieiie sttt sie e 20
2.4, DIVIOBN. ..ottt 21
2.4.1. Tanggal-Tangal Penting Terkait dengan Dividen..............c.cccc....... 21
2.4.2. Definisi DIVIAEN TUNAI......cooiiieiiieiisesceeeee e 22
2.4.3. Teori-Teori Kebijakan DiVIeN...........coovriiiiiiienencneeeeee, 23
2.5. Profitabilitas. .......coviveiieiiee e 30
2.6. Penelitian TerdahulU...........ccoooiiiiiiiii 31
2.7. Pengembangan HipOteSiS.........ccciveieiieiieie et 35
BAB Il METODOLOGI PENELITIAN.......ccoiiiiee e 39
3.1. Ruang Lingkup Penelitian...........c.cccooveiieiieie e, 39
3.2. SUMbEr Penelitian.........ccoooieieiiie e 39
3.3.Populasi dan SAMPEL.........cceiiiiiiiiiie e 39
3.4. Definisi Operasional............ccoeiiiiiiiiniiiseee e 40
3.5. Metode Analisis dan Pengolahan Data..............cccccoeveiveiiiiciicseenns 43
3.5.1.Durasi Pergerakan Harga Saham.............cccceevviieiicie e 43
3.5.2. Analisis Pengembangan Uji HIpOtESIS.........ccccereiiiininiiiiicen, 46
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN..........ccccovvevinne. 50
4.1.Deskripsi Data Penelitian..........ccccoveiieiiiciic i 50
4.2. Hasil Durasi Pergerakan Harga Saham............ccccoveviiinciinnninnenn, 51
4.3. Hasil Uji Hipotesis Regresi LOGiStiK..........ccocviviviiininieiineienescins 54
4.3.1. Hasil Menilai Kelayakan Model regresi..........ccccooevveeiiciiicineenne. 54
4.3.2. Hasil Menilai Keseluruhan Model...........ccccooeiiiiiiiiinices 55
4.3.3. Hasil Pengujian HIPOtESIS........ccoeririririiiinieierese e, 56
4.4, PEMDANASAN........coiiiieiecie e 60

vii



PENGARUH PERUBAHAN NET PROFIT MARGIN DAN PEMEGANG SAHAM MAYORITAS TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM

PADA SAAT EX-DIVIDEND DATE STUDI PADA SAHAM-SAHAM LQ45 PADA TAHUN 2012-2014
ALFIAN FISA, SUMIYANA, Dr., M.Si., Ak.,CA.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......ccii ittt 65
5.1. Kesimpulan Penelitian............ccooeiiiiiiniiinisieeee e 65
5.2. Keterbatasan Penelitian...........cocuvveieieiinine e 65
0.3 SANAN. ...ttt 66
Daftar PUSTAKA. ........eeiviiieiieiieie et 68
-1 0] ] [ > OSSO SRSUUSN 71

viii



PENGARUH PERUBAHAN NET PROFIT MARGIN DAN PEMEGANG SAHAM MAYORITAS TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM

PADA SAAT EX-DIVIDEND DATE STUDI PADA SAHAM-SAHAM LQ45 PADA TAHUN 2012-2014
ALFIAN FISA, SUMIYANA, Dr., M.Si., Ak.,CA.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Sampel Penelitian.........cccccoviiiiiiiecece e 50
Tabel 4.2 Hasil Durasi Pergerakan Harga Saham.............ccooooviiiinniiinns 51
Tabel 4.3 Hasil Uji Hosmer and Lemeshow TeSt..........cccevvvveieeresiieseesie e 55
Tabel 4.4 Hasil Kelayakan Seluruh Model Regresi ........cccoevevviveviececcie e, 56
Tabel 4.5 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Simultan...........ccccoecvvvevieeieneennnnn, 57
Tabel 4.6 Hasil Nilai Nagelkerke R SQUAare...........cccooveiiiiniieneceeeee, 58
Tabel 4.7 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Parsial...........c.cccccocevviiiiienin e, 58
Tabel 4.8 Hasil Pengujian Hipotesis Penelitian..........c.ccccoocevvevieieeie e 59



PENGARUH PERUBAHAN NET PROFIT MARGIN DAN PEMEGANG SAHAM MAYORITAS TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM

PADA SAAT EX-DIVIDEND DATE STUDI PADA SAHAM-SAHAM LQ45 PADA TAHUN 2012-2014
ALFIAN FISA, SUMIYANA, Dr., M.Si., Ak.,CA.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Model Hipotesis Penelitian............ccccceveiiiiniiiniiecccc e 38
Gambar 4.1 DUrasi GabUNGan..........ccooeiiiiiiiiiieie e 53



PENGARUH PERUBAHAN NET PROFIT MARGIN DAN PEMEGANG SAHAM MAYORITAS TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM
PADA SAAT EX-DIVIDEND DATE STUDI PADA SAHAM-SAHAM LQ45 PADA TAHUN 2012-2014

ALFIAN FISA, SUMIYANA, Dr., M.Si., Ak.,CA.

UNIVERSITAS ) . . . . . . .
GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Sampel Penelitian...........ccccovoveiieiieic i 71
Lampiran 2. Hasil Pergerakan Harga Saham..............ccccecveievieinciccnenenn, 73
Lampiran 3. Variabel Dependen (Pergerakan Harga Saham)..................... 74
Lampiran 4. Variabel Independen I (Net Profit Margin)...........ccccccoeevuenee. 75
Lampiran 5. Variabel Independen 2 (Pemegang Saham Mayoritas)........... 76

Lampiran 6. Hasil Pengolahan Data menggunakan SPSS Regresi Logistik77

Xi



