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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji teori keagenan di Pasar modal Indonesia. Konflik
keagenan dalam penelitian ini diproksi dengan nilai perusahaan (Tobins Q) sedangkan
mekanisme pengendali konflik keagenan diproksi dengan kepemilikan institusional, leverage
dan kebijakan dividen. Dalam penelitian ini peneliti menguji hubungan substitusi ketiga
variabel endogen. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang
bersumber pada Bursa Efek Indonesia, Osiris, IDX, dan Blommberg yakni semua perusahaan
nonkeuangan yang memenuhi kriteria penyampelan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada periode pengamatan 2010-2014. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini
adalah regresi berganda Seemingly Unrelated Regression (SUR) dengan teknik data panel
dan model simultan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dividen dan kepemilikan
institusional tidak memiliki hubungan substitusi dalam mengurangi masalah keagenan
sedangkan leverage dan kebijakan dividen serta kepemilikan institusional dan leverage
memiliki hubungan yang substitusi dalam mengurangi masalah keagenan.
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ABSTRACT

This research aims to test the theory of agency theory in Indonesia capital market. Agency
conflict in this research proxied with corporate value (Tobins Q) while handler mechanism
proxied by agency conflict with institutional ownership, leverage and dividend policy. In this
study, researchers examining the relationship of the third substitution endogenous variable.
The Data used in this research is a secondary data that originate on the Indonesia Stock
Exchange, Osiris, IDX, and Blommberg i.e. all companies that meet the criteria
penyampelan nonkeuangan and registered in Indonesia Stock Exchange on observation
period 2010-2014. Analysis tool used in this research is the multiple regression Seemingly
Unrelated Regression (SUR) with panel data techniques and simultaneous model. The results
of the study showed that the dividend and institutional ownership does not have the
relationship of substitution in reducing the problem of shipping agency while leverage and
dividend policy and institutional ownership and leverage have relationships that substitution
in reducing agency problems.
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