ggtiersnasi nilai pasar wajar saham PT. Mitra Energi Persada TbK. pada saat melakukan relisting tahun
1
| Made Risma M Arsha, Prof. Eduardus Tandelilin, M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
halaman
HALAMAN JUDUL .ot iee e et ee e e e e sne e sne e sne e eenneeenne e I
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt ettt eer e e ees e s eeeeeaes srennnene 11
HALAMAN PERNYATAAN ...ooiiiiiee ettt et eee et vt sae e e reneee sne s se s e s e s eaen I11
HALAMAN PERSEMBAHAN....oi ittt ettt eee ettt et ee et sasseasssnsrens snnen sanns v
PRAKATA oottt et ettt et eee et eae aaeans aneannane san sansansansansansansansasenseesnneeesnnes \Y
DN T N 2 ) VII
DAFTAR TABEL ...t ee e ee e e eeee e eae e een sanans IX
DAFTAR GAMBAR ..ottt e e e eee et eee s eseeseee e seseessee e aanees srnnnnean XI
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ettt et et et se e aen saeeessaeseesansansanseassesssssessseeseneens XII
IINTISARI ... oottt et et et et e e e e s een en sanan sanan saeeneenseasenesaaeeeenees XIII
A B S T R A C T ettt ettt e s e s eee e aaeseassseeesee s sessesenerennseseesennnn seneesenenns X1V
BAB I PENDAHULUAN ...ttt ettt et e st s e s s 1
1.1 Latar Belakang .......cccoueeierin e e e e e 1
1.2 Keaslian Penelitian ... .cocoooooeeeeeeee oo eeeeeeee s e ees et eeeeeseeeeaaneenaeseeen 8
1.3 RUmusan Masalah .....ooovueeuuiie et ee e s eee e seesreneenseens 10
1.4 Pertanyaan Penelitian .........ccoouriiriiinii e 10
1.5 Tujuan Penelitian ........ccccecrieiiiiniiin e s 10
1.6 Manfaat Penelitian .....coovoceeeeeiii i eee et s s esses e e eeesre e s e eeens 11
1.7 SistematiS PENULISAIN .ivvvvueeieiiiiii et i eeeeee et e ees e seeree s e s eeseees 11
BAB II TINJAUAN DAN ALAT ANALISIS ..o 13
20 R 0%V Lo F= 1o 0 o T A=) o L 13
2.1.1 PaSar MOAal ...oeeee oo et e e e e e e e e e eeeeeaee e aaeeeeeeennen 13
2.1.2 Pencatatan Saham Perusahaan ......cccccceeeveeieeies evveei e eeeveene 15
2.1.3 Pengertian Saham .......cccccueiiiiiiiiinin e 18
A 2 o= 1 V1 =1 T ) RO RRTRRRR 20
2.1.5 DefiniSi NIl coiveieeeiiiee et eee e e s eee e e e e eseeesre s eenees 20
2.1.6 Metode Penilaian Saham .....c.eeeveeeiieee et et e e 22
2.2 Kajian Terhadap Penelitian Terdahulu ..........ccccooeiiiiiiiinene 24
2.3 Kerangka Penelitian ........cccccvoeiinieiieinieien e e e 28
BAB IIIl METODE PENELITIAN ..ot e ee e e eee e aeneenaes 31
3.1 Desain Penelitian .....oiuieei et creeereeesre e e e 31
3.2 Metode Pengumpulan Data .........ccceiveeeiieiin e e 32
3.3 Definisi Operasional .........ccccoeceiiiiriniinsn s e e e 33
3.4 INStrumen Penelitiamn oo oo e e e ees see e e e eessrean se e e e 34
3.5 Metode ANaliSiS Data ..cooveviiieeeeiiee e e e e ree e cerrrrsre s enees e 35
3.5.1 DCF-Free Cash Flow to Equity (FCFE)....cccoeiiiii e 35

VII



ggtiersnasi nilai pasar wajar saham PT. Mitra Energi Persada TbK. pada saat melakukan relisting tahun
1
| Made Risma M Arsha, Prof. Eduardus Tandelilin, M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

3.5.2 Relative Valuation-PER,PBV dan P/S .......c.ccciviii i 41
3.5.3 Rekonsiliasi nilai.......cooocviviiiiiiiiiiiiiii 42
BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN .......coooiiii e 44
4.1 Gambaran Umum Perusahaan .........cccoccciiiiiiiiiiniiiice e ciieineeen 44
4.1.1 Sejarah Singkat Perusahaan ..........cccocviiriiiinii i 44
4.1.2 Struktur Organisasi ........ccuveevirne i e s 46
4.1.3 Penawaran Umum Efek .....cccccccciiiiiiiiiiiii e 46
4.1.4 Kegiatan Usaha Perusahaan ..........ccccvoiniiiniii e 48

4.2 Analisis Makro Ekonomi, Industri dan Perusahaan .................... 49
4.2.1 Analisis Makro EKONOMI .......coocviiiiiiiii e s e snvevens 49
4.2.2 Analisis INAUSEIT w.vvvveiiiii i e 51
4.2.3 Prospek dan Resiko Perusahaan........cccccovvviiiinininin i, 53

4.3 Analisis Nilai Saham .......cccovviiiiin e 55
4.3.1 Pendekatan Free Cash Flow to Equity (FCFE)......c.ccccooviiiinnnns 56
4.3.2 Metode relative valuation; PER,PBV dan P/S..........ccccovrnnen. 65
4.3.3 Rekonsiliasi Nilai.......cocovvirmiiiiiiin i e 68
BAB V SIMPULAN DAN SARAN ......cooiiii it rrr e e s vn s 73
5.1 SIMPUIAN..cciiiiiie e e e e 73
5.2 IMPHKASI..ccoiviiiiii it 75
5.3 Keterbatasam ....ccccueiiviiiiiieieiie et e s e 76

I Y=V =) o 76
DAFTAR PUSTAKAL ...... oottt et e s st se s s sbbe e ssbns e e e 78
LAMPIRAN ...t ettt ettt s e e e s sae e s e s be e e sbe e e s b e sberssssranens 81

VIII



