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Abstract 
 

 Cost of capital is a very important variable for companies to create values. 

Factor that affects the magnitude of cost of capital is risk. This research investigates 

whether cost of capital of Indonesian company contained in cash flows and accruals 

information of earnings. The result of this research shows that in Indonesian 

market, cash flows component of earnings is more persistence than accruals 

component of earnings. Therefore, accruals information has more positive effect to 

cost of debt than that of cash flows information. However, this research cannot find 

evidence to support that accruals information has more positive effect to cost of 

equity than that of cash flows information. 

 

Keywords: Cost of equity, Cost of Debt, Cost of Equity, Cash flows, Accruals, 

CAPM 

  

THE EFFECT OF OPERATING CASH FLOWS AND ACCRUALS INFORMATION ON COST OF CAPITAL
YOEL ALVIN KURNIAWAN, Singgih Wijayana, S.E, M.Sc., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



vi 

 

 

 

Abstrak 
 

 Biaya modal adalah factor yang sangat krusial untuk perusahaan agar dapat 

menciptakan nilai bagi para pemegang saham. Faktor yang mempengaruhi besarnya 

biaya modal ada resiko. Penelitian ini menyelidiki apakah biaya modal dari 

perusahaan Indonesia dimuat dalam informasi komponen arus kas dan akrual dari 

pendapatan. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa di pasar Indonesia, 

komponen arus kas dari pendapatan lebih tetap dibandingkan dengan komponen 

akrual. Oleh karena itu, informasi akrual memiliki pengaruh yang lebih positif 

terhadap biaya hutang dibandingkan dengan informasi arus kas. Akan tetapi, 

penelitian ini tidak dapat menemukan bukti untuk mendukung bahwa akrual 

memiliki pengaruh yang lebih positif terhadap biaya ekuitas dibandingkan dengan 

informasi arus kas. 
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