PENGARUH RETURN POSITION TERHADAP PENGAMBILAN RISIKO: PENGUJIAN PROSPECT
THEORY DI INDONESIA
MUHAMMAD INDRA PRAMANA, Marwan Asri, Prof., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL.....oiiiiiiiii ittt snnan e I
HALAMAN PENGESAHAN. ...ttt I
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN ... iv
KATA PENGANTAR oottt e e v
HALAMAN PERSEMBAHAN ...t Vi
DAFTAR IST .. ettt e e et e e e e esaeeanee e viil
DAFTAR GAMBAR ...ttt e e e nee e Xi
DAFTAR TABEL ...ttt e e Xii
ABSTRACT ..ottt s et sttt e bt beneans Xiii
ABSTRAK ..ottt a e ans Xiv
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1 Latar BelaKang........ccoooieieiiicieicicccececeeeeee ettt 1
1.2 Pertanyaan Penelitian..........cccceueueueieeeeecceceeces st 9
1.3 TUJUAN PENEIITIAN ........cociiieieeeceeeteteeeeeee e 9
1.4 Manfaat Penelitian..........ccccoiiieinicees e 9
1.5 Sistematika PENUIISAN .......c.covvuiirieieriiceeeee e 10
BAB Il LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ......... 12
2.1 LaNdaSAN TEOK ...cucuveieiriiieeieieieie ettt 12
2.1.1 Keuangan KeperilaKuan.............c.ccoevieririnirirnininisiseeeeeiee e 12

2.1.2  ProSPECt TNEOKY ...c.oveveveeiieeteeeeie ettt 13

2.2 Penelitian TerdanUlU ...........ccoerriiiee e 16
2.3 Pengembangan HIPOtESIS.........cocivivieeeeeirietecieie e 19
BAB 111 METODE PENELITIAN ....oooii e 21
3.1 Data dan SAMPEL........covoiiiiie e 21
3.1.1 Pemilihan Sampel Penelitian...........cccovvrirrnnnineeeeeee e 21

3.1.2 Data Penelitian ........cccceurvriiiieiersceeesseeee e 22



PENGARUH RETURN POSITION TERHADAP PENGAMBILAN RISIKO: PENGUJIAN PROSPECT
THEORY DI INDONESIA
MUHAMMAD INDRA PRAMANA, Marwan Asri, Prof., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

3.1.3  Teknik Pengumpulan Data..........cccccecevieirieiririririieeeeeeeve e 22

3.2 DefiniSi OPErasional..........cccceeueurriiiieieinriteeesseeeee e 23
3.2.1 RETURN POSITION ....cootiiiiririeerinee et 24
3.2.2 RISK ettt 25

3.3 Model Pengujian HIpOTESIS ........c.cceveverereieicieeicieeceeeeeeeeee e 26
3.4 Uji ASUMSIE KISIK ...t 27
341 UJi NOIMALIAS. ..o e 28
3.4.2  Uji MUIIKOIINEAIITAS .......cocvevevereeeieieececceeeeetee e 28
3.4.3  UJi AULOKOIEIASI....c.ceeviiiicieieier e 29
3.4.4  Uji HeteroskedastiSitas...........cccceeiiirieisieirisieiiseeeeeeve e 29

3.5 Pemilihan Model Regresi Data Panel ... 30
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN.........ccooiiieeee e 32
4.1 Statistik DeSKIIPLIT.........coovivivieiieee e 32
4.2 Uji ASUMSE KIBSTK ... 34
4.2.1 Uji NOrMalitas......ccoovvieieiiiieiceeie ettt e 35
4.2.2  Uji AULOKOTEIASI.....c.cuveeeieiiiiiceeeeeeeteeeeceeeee e 36
4.2.3  Uji HeteroskedastiSitas............coeveverereerereeeeeeeeeeesesssesesesessesesenens 37
4.2.4 Treatment terhadap Uji Asumsi KIasiK ..........cccoeovvvvivivieirisicrererenen. 38

4.3 Pemilihan Model Regresi Data Panel ...........ccccoceeeeeeiinninnrsssseeeene 39

4.3.1 Uji Spesifikasi Hausman antara Fixed Effects dan Pooled OLS ....39

4.3.2 Uji Spesifikasi Hausman antara Fixed Effects dan Random Effects

................................................................................................................. 41

4.3.3 Penentuan Model Regresi Data Panel yang Digunakan................... 42

4.4 Hasil Regresi dengan Menggunakan Model Fixed Effects............cco........... 42
BAL UJi Fooeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeessessesessseeeeeesssssesssssseesssssessssseseessesssens 44

B2 UJi T seeesesesessessesessssssssesssssesssssssenssessessssssssenesseseees 44

4.5 Hasil Regresi terhadap INAUSEI .......cceveveveieieeiecccceeee e 45
4.6 PembDaNasaN.........ooiiiiii e 47
BAB V SIMPULAN ... 53
5.1 SIMPUIAN ...t 53



PENGARUH RETURN POSITION TERHADAP PENGAMBILAN RISIKO: PENGUJIAN PROSPECT
THEORY DI INDONESIA
MUHAMMAD INDRA PRAMANA, Marwan Asri, Prof., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

5.2 KeterhataSan PENEIITIAN ......ocvoeeeeeeeeeee ettt 55
5.3 Saran dan REKOMENUAS.....c..eeeeeeeeeeeee ettt e e ee e eeeeeeeeeeenanens 56
DAFTAR PUS T AK A ettt e e et eeeeeaaaan 57
LAMPIRAN L.ttt et e e e et e e e e e e e e e aaaans 59



PENGARUH RETURN POSITION TERHADAP PENGAMBILAN RISIKO: PENGUJIAN PROSPECT
THEORY DI INDONESIA
MUHAMMAD INDRA PRAMANA, Marwan Asri, Prof., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR
Gambar 2.1  Kurva Nilai Berbentuk S............coooiiiiiie 14
Gambar 4.1  Histogram Residual Model..............ccccooiiiiiniiiice 35

Xi



PENGARUH RETURN POSITION TERHADAP PENGAMBILAN RISIKO: PENGUJIAN PROSPECT
THEORY DI INDONESIA
MUHAMMAD INDRA PRAMANA, Marwan Asri, Prof., M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Statistik DesKIIPLIT.........ooviiee e 32
Tabel 4.2 Hasil Uji AUtOKOTIelaSH.........c.ooevviiiiiiiiinieceec e 36
Tabel 4.3 Hasil Uji HeteroskedastiSitas...........cccevvreviereenssie e 37
Tabel 4.4 Hasil Estimasi dari Tiga Model Regresi Data Panel................... 39

Tabel 4.5 Hasil Uji Spesifikasi Hausman antara Fixed Effects dan Pooled

Tabel 4.6 Hasil Uji Spesifikasi Hausman antara Fixed Effects dan Random
BT CES et ——————— 40

Tabel 4.7 Hasil Regresi dengan Menggunakan Model Regresi Fixed

EfOCES. e 43
Tabel 4.8 HaSil UJi Foooee e 44
Tabel 4.9 HaSH UJi Lo 45
Tabel 4.10  Hasil Regresi terhadap Masing-masing Industri..............cc......... 46

xii



