Pengujian Kembali Ketepatan Indeks Pasar Saham dalam CAPM
NADIA ANANDARI SUDIB, Dr. Kusdhianto Setiawan, Sivilekonom

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
KATA PENGANTAR ..o Vi
DAFTAR ISH .. viii
DAFTAR GAMBAR ... s vii
DAFTAR TABEL ... viiii
INTISARI L viiiii
ABSTRACT Lt IX
BAB | PENDAHULUAN
1.1 Latar BelaKang ......c.ccoveiieiiiiic e 1
1.2 RUMUSAN MaSalah .........coooiiiiiii e 7
1.3 TUJUAN PENEIITIAN........oiiiiie i 7
1.4 Manfaat Penelitian...........ccooiiiiiiiieee 8
BAB Il KAJIAN LITERATUR
2.1 Tinjauan Pustaka dan Pengembangan HipOteSiS ..........ccccvveierencnencnnninns 9
2.1.1 Model Dasar Capital Asset Pricing Model (CAPM)......cccoovviienininennnn. 9
2.1.2 RISTKO ASEL .....eiiiiiieiieiee ettt bbb 12
2.1.3 Asumsi-Asumsi dalam Capital Asset Pricing Model (CAPM)................ 14
2.1.4 Portofolio Model MarkOWItZ...........cceeiiiiiiciiieeseee s 16
2.1.5 The Capital Market Line dan The Security Market Line............c.cc.covuenne. 20
2.1.6 REUIN SBNAM ..ot s 22
2.2 Pengembangan HiPOLESIS .....cc.vvveieerieiieiierie e 24



Pengujian Kembali Ketepatan Indeks Pasar Saham dalam CAPM
NADIA ANANDARI SUDIB, Dr. Kusdhianto Setiawan, Sivilekonom

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

BAB Il METODE PENELITIAN

3.1 Data dan SAMPEL......cvcoiiieieee e 28
3.2 Pengukuran Variabel ..o 30
2L REIUIN o 30
BL2.2 RISTKO . ..ttt bbbttt 32
3.3 Model Pengujian HIPOLESIS .......cc.civeiiiieiieeiieeie e 32
3.3.1 Mean-Variance EffiCient ... 33
3.3.2 Pembentukan Portofolio ...........ccoeoiiieieiiiiice e 34
3.3.3 Paired SAmPIe t-TESE ......ccveiiiieiiese e 35

BAB IV PEMBAHASAN
4.1 Pembentukan POrtOfOlio P .........eeeeeeeeeeeeeeeeee et 37

4.1.1 Perhitungan Nilai Return, Deviasi Standar, dan Korelasi pada

IMIBEFTKS .. 38
4.2 Optimisasi Fungsi Pada Portofolio P..........cccccooiiiiiiiii e 40
4.3 Deskriptif Kinerja Portofolio dan Indeks Pasar IHSG dan LQ45............... 40
4.4 Hasil Pengujian HIPOTESIS ......ooviiviiiiiiiiiiisieiee e 41
4.5 Penguatan HIPOTESIS .......coiiiiieiieie et 44
4.5.1 Asumsi Short-selling Diijinkan ... 45
4.5.2 Asumsi Borrowing DiljinKan ..........ccccooeiiiiiiiiiieee e 47
4.5.3 Asumsi Short-selling dan Borrowing Diijinkan............cccocevvveiinennnnnen. 50
4.6 DISKUST TEMUAN. ..ottt bbb 52
BAB V PENUTUP
5.1 Ringkasan Penelitian ..........cccocveieiieiecie e 55



Pengujian Kembali Ketepatan Indeks Pasar Saham dalam CAPM
NADIA ANANDARI SUDIB, Dr. Kusdhianto Setiawan, Sivilekonom

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

GBS,
5.2 KESIMPUIAN ..ot 55
TGN 110101 11 T USSR 57
5.4 Keterbatasan Penelitian ..o 57
0.5 SAMAN ...t 58

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN



Pengujian Kembali Ketepatan Indeks Pasar Saham dalam CAPM
NADIA ANANDARI SUDIB, Dr. Kusdhianto Setiawan, Sivilekonom

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR
Gambar 2.1 Efficient Frontier pada Portofolio..........ccccovevviiiviciccccecccee, 19
Gambar 2.2 The Capital Market LiNe .........cccccevveiiiie i 20
Gambar 2.3 The Security Market LIN€ .........cccovveeiviieiieiicie e 21
Gambar 2.4 Mean-Variance pada Portofolio Pasar M.............cccccveveiieieccccnenne, 25
Gambar 2.5 Hypothetical Mean-Variance pada Portofolio M dan P.................... 26
Gambar 3.1 Letak Portofolio M pada Mean-Variance Efficient.............c..c.......... 33

Vi



Pengujian Kembali Ketepatan Indeks Pasar Saham dalam CAPM
NADIA ANANDARI SUDIB, Dr. Kusdhianto Setiawan, Sivilekonom

Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Daftar Populasi Penelitian............cccccoveviiiiiie i 29
Tabel 4.1 Matriks Perhitungan Nilai Korelasi dari Nilai Return Tiap Aset ........ 38
Tabel 4.2 Contoh Perhitungan Nilai Varians Portofolio...........ccccccceevivevieieennene, 39
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif Data Observasi Penelitian...........c.cccccoeeevieieennenn, 41
Tabel 4.4 Hasil Uji Beda Rata-Rata (Paired Sample t-Test) antara IHSG dan
Portofolio P serta LQ45 dan Portofolio P dengan Asumsi Tanpa
Short-Selling dan Tanpa BOrrowing........c.cccccvevvevveveeiesiese e 42
Tabel 4.5 Hasil Uji Beda Rata-Rata (Paired Sample t-Test) antara IHSG dan
Portofolio P serta LQ45 dan Portofolio P dengan Asumsi
Diijinkannya Short-Selling dan Tanpa Borrowing...........c.c.ccccvevee.. 46
Tabel 4.6 Hasil Uji Beda Rata-Rata (Paired Sample t-Test) antara IHSG dan
Portofolio P serta LQ45 dan Portofolio P dengan Asumsi Tanpa
Short-Selling dan Diijinkannya BOrrowing............cccoceeevenenenennnnnns 49
Tabel 4.7 Hasil Uji Beda Rata-Rata (Paired Sample t-Test) antara IHSG dan
Portofolio P serta LQ45 dan Portofolio P dengan Asumsi

Diijinkannya Short-Selling dan BOrrowing...........ccoceevvenencieinnnnn. 51

vii



