SIKLUS HIDUP DAN KEBIJAKAN DIVIDEN PERUSAHAAN DI INDONESIA
MAHENDRA R.G.G.P, Dr. | Wayan Nuka Lantara, M.Si

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
halaman
KATA PENGANTAR ...uuuueeceeeeeeeerrenneesssssessseeesssssssssesosssesssssssssssssssssssssssssssss i
DAFTAR ISL.....uceeeeeeerereeeeeceeseneeeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses iii
DAFTAR TABEL .ooeeetteeeeceeeereeereenneessssecsseeeessssssssssssssssssssssssssssosssssssssssss vi
DAFTAR GAMBAR .....uueecceeeeereeeennneessseesesessessessssssssssssssssssssssssossssssssssss vii
BAB I PENDAHULUAN .....cccottttetttuneeessessereeressssssssssssssessssssssssssssssssssssssssses 1
1.1 Latar Belakang Masalah............ccccoooiiiiiiiiiinini e 1
1.2 Rumusan Masalah........c.oouueeeeiiiiiiiieeeeeee e 9
1.3 Tujuan Penelitian ...........cccooeiiriiiiiiii e 10
1.4 Manfaat Penelitian ......ooooumeeeeeiimee e e e 11
1.5 Sistematika PenuliSan.........coeeeumeeeiiieeee e 11
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ....oouueeeererereeeenneesessssessseesessssssssssssesssssssns 12
2.1 Kebijakan Dividen ........ccccccviiiiiiiiiiiiiiiie e 12
2.2 Dividend Residual MoOdel.........ooovvmmmmieeeeieiiiieeeeeeeeeeeeeeee 15
2.3 Laba DItahNan.......coouueiieieeee e 15
2.4 Umur Perusahaan ............eeeeiiiiiiiiiieeeeee e 16
2.5 Kas dan Perutaran Arus Kas Perusahaan ..........cccooeevvvueveveiiineeneennn. 17
2.0 ProfItaDIlItaS. ..euee i eeeeeee et e 17
2.7 Pertumbuhan Perusahaan...........coooveuueeeeiiimeeeeiieeee e 18
2.8 LeVETAZE «oeeeeeeieeie ettt 18
2.9 Peluang INVeStasi .....c.ceeeeiiieiieiiee e 19

2.10 Ukuran PeruSahaan ............eeveeneeeeiiee e 19



SIKLUS HIDUP DAN KEBIJAKAN DIVIDEN PERUSAHAAN DI INDONESIA
MAHENDRA R.G.G.P, Dr. | Wayan Nuka Lantara, M.Si

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.11 Teori Siklus Hidup perusahaan ............cocccceeviiiiieniiineniee e, 20
2.12 Penelitian Terdahultl ..........coooeoiiiiiiiiiee e 23
2.13 Pengembangan HipOtesis ........ccceeeriuuererniiiieeiiiieeeiiie e 28
BAB III METODE PENELITTAN ...ccocvvvrnetticcssssssssnrenssssssssessssssssssssssssass 32
3.1 Desain Penelitian.........cceeeeuieeiiieniieiieeeie e 32
3.2 Data dan Sampel .......cc.eeeeviiiiiieiiieeecee e 32
3.3 Definisi Operasional Variabel............ccccccoeeeiirieiiieinniie e, 35
3.4 Teknik Analisis Data.........ccceeeriiieriiieiiieeiiieeie e 36
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN .....ccoovvvnrnnrerieccssscsannens 41
4.1 Statistik DesKriptif ........c.coeiiiiiiiriiie e 41
4.2 Analisa Pengujian HipotesiS........cccveeiviiiiieiiiiieeiiiieeeeieee e 47

1. Penentuan Variabel Pembentuk Siklus Hidup Perusahaan
Berdasarkan Pengaruh terhadap Probabilitas Pembayaran
DIVI@N...cueiiiiiiiiiiit e 48

2. Penentuan Variabel Pembentuk Siklus Hidup Perusahaan
Berdasarkan Pengaruh terhadap Tingkat Pembayaran

DIVIAEN ..cueiiiiiiii i 50
4.3 Penentuan Siklus Hidup Perusahaan Dalam

Membayarkan Dividen ..........ccceevciiiiriiiiie i 55

4.4 Pengaruh Siklus Hidup Perusahaan terhadap Probabilitas dan
Tingkat Pembayaran Dividen Perusahaan.............cccccoeocoiiiiinennee. 65
4.5 RODUSINESS TOSL.....eieiiiiiiiiieiiiie et 68
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......ccccvvinieennensnnnsseessnesssesssesssnessaes 79
5.1 KeSIMPUIAN ...ttt ae e e e ae e 79
5.2 Implikasi Hasil Penelitian.............ccccvvieiiiieiniiieeeriiee e 80
5.3 Keterbatasan Penelitian ..........c.cccovevviieiiiniiniiniiiiiiieicneccie e 81



SIKLUS HIDUP DAN KEBIJAKAN DIVIDEN PERUSAHAAN DI INDONESIA
MAHENDRA R.G.G.P, Dr. | Wayan Nuka Lantara, M.Si

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

R - 1 21 s DT OPRRPPR 81



UNIVERSITAS
GADJAH MADA

SIKLUS HIDUP DAN KEBIJAKAN DIVIDEN PERUSAHAAN DI INDONESIA
MAHENDRA R.G.G.P, Dr. | Wayan Nuka Lantara, M.Si

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Indikator Siklus Hidup oleh Black .........c.cccooeevvviiicnieiinnnnenn. 22
Tabel 2.2 Indikator Siklus Hidup oleh Fama..........c....ccccvveevviiiinnnennn. 22
Tabel 3.1 Skor Quartil Perusahaan .............cccoeeevvvviieiiiiiiiiiiiecee e, 34
Tabel 3.2 Definisi Operasional Variabel..........c.cccccoovviviiiiniienniennieene 35
Tabel 4.1 Kriteria Pemilihan Sampel...........ccccooiviiiiiiiiiiiiiee e, 41
Tabel 4.2 Statistik DesKriptif.........cccceereiiiiiiiiiiieeciie e, 42
Tabel 4.3 Independence T Test......cccceeeiiiieeiiciiieeiiiiie e 45
Tabel 4.4 Hasil Regresi Probit dan Logit.........cceeeeiiieeiiiiiiniiiieee. 49
Tabel 4.5 Hasil Regresi Tobit dan Ordinary Linear Regresion.............. 52
Tabel 4.6 Indeks Siklus Hidup Perusahaan............cccccooooiiiininnnnneen. 57
Tabel 4.7 Klasifikasi Perusahaan berdasarkan Indeks Siklus Hidup

Perusahaan...........ccooeiiiiiiiiiiiiiic e 64
Tabel 4.8 Hasil Regresi Probit dan Tobit Pengujian Hipotesis.............. 67
Tabel 4.9 Regresi Probit dengan Dummy Tahun ...........ccccoeeeveeiennnenn. 70
Tabel 4.10 Regresi Tobit dengan Dummy Tahun.............ccccoeeiiiiiennnen. 73
Tabel 4.11 Regresi Probit dan Tobit tanpa Data Outlier................coeueeee. 74
Tabel 4.12 Uji Lag dan Uji Model Indeks........c.ccovevviieiniieeniieeeienenn. 76

vi



SIKLUS HIDUP DAN KEBIJAKAN DIVIDEN PERUSAHAAN DI INDONESIA
MAHENDRA R.G.G.P, Dr. | Wayan Nuka Lantara, M.Si

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Jumlah dan Prosentase Pembayaran Dividen Perusahaan ....... 7

Gambar 2 Pendapatan dan Prosentase

Pembayaran Dividen Perusahaan ............ccccceevvveniiieniiennnenns 8
Gambear 3 Pola Siklus Hidup Perusahaan ...............ccccooeiiiinnniiininnee. 60
Gambar 4 Hasil Prosentase Pembayaran Dividen .............ccccoeevveiennnnen.. 61

vii



