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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh instrumen kebijakan
makroprudensial terhadap pertumbuhan ekonomi melalui pertumbuhan kredit
perbankan di negara Indonesia, Malaysia, Filipina, Singapura, dan Thailand
periode 2010Q1-2016Q4. Variabel penelitian yang digunakan adalah LTV, PDN,
LDR, Pertumbuhan Kredit, dan Pertumbuhan Ekonomi. Model penelitian adalah
panel dan metode analisis yang digunakan adalah Two Stage Least Square
(TSLYS).

Hasil analisis yang didapat bahwa keseluruhan variabel independen
berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen dan yang memiliki
tanda sesuai teori untuk adalah variabel LTV dan PDN. Sedangkan variabel LDR
memiliki hubungan berlawanan dengan hipotesis sebelumnya. Hal ini dikarenakan
berkurangnya kredit yang disalurkan kepada masyarakat dan berkurangnya dana
pihak ketiga dari masyarakat yang dihimpun, dimana pengurangan dana pihak
ketiga jauh lebih besar dibanding pengurangan kredit menjadi kendala LDR bisa
berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan kredit. Selanjutnya, pengaruh negatif
tersebut berimbas terhadap pertumbuhan ekonomi yang akan memiliki pengaruh
yang sejalan.

Kata kunci: Prosiklikalitas, LTV, PDN, LDR, Pertumbuhan Kredit Perbankan,
Pertumbuhan Ekonomi, Panel, TSLS.
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ABSTRACT

This study aims to analyse the effect of macroprudential policy instruments on
economic growth through the growth of bank credit in Indonesia, Malaysia,
Phillippines, Singapore, and Thailand period 2010Q1-2016Q4. The research
variables are LTV, PDN, LDR, Credit Growth, and Economic Growth. Panel data
as the research model and Two Stage Least Square (TSLS) as analytical model are
used in this research.

The result of the analysis shows that all the independent variables influnce
significantly to the dependent variable and which have the same theretical marks
for LTV and PDN variables. Meanwhile, the LDR variable has a contradiction
relationship with the previous hypothesis which caused by a decreasing number of
credit for the communities and a reducing third party funds from the populace.
Wherein, the reduction of third party funds is greater than the reduction of credit,
in turn, it could become the LDR constraint and negatively affected to the credit
growth. Furthermore, these negative influences affect to the economic growth that
will have a corresponding result.

Keywords: Prosyclicality, LTV, PDN, LDR, Growth of Banking Credit,
Economic Growth, Panel, TSLS.
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