ANALISIS HUBUNGAN KAUSALITAS ANTARA FOREIGN NET DAN STOCK RETURN DI INDONESIA
TAHUN 2006-2014
ARIF GUNAWAN, Mamduh M. Hanafi, Dr., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..o
HALAMAN PENGESAHAN ... .o [
HALAMAN PERSETUJUAN ......coiiiii ettt i
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS ... i
KATA PENGANTAR ..ot v
ABSTRAK ettt nes Vi
ABSTRAC T ettt e et e et b e e vii
DAFTAR IS vii
DAFTAR GRAFIK ...ttt et s nn e e Xi
DAFTAR TABEL ... .o Xii
DAFTAR LAMPIRAN ... Xiii
BAB I PENDAHULUAN ...t 1
1.1 Latar BeIaKang ..........coiiiiiiiiiiieceee e 1
1.2 Perumusan Masalah ... 9
1.3 Pertanyaan Penelitian..........cccoviieiiiic i 10
14 Batasan Penelitian. ..o 10
1.5 TUJUAN PENEIILIAN ... e 11
1.6 Manfaat PENEILIAN .........ccvoiiiiiie e 12
1.7 Sistematika PEmbahasan..........ccoviiiiiiiiii e, 13
BAB Il LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS................. 15
2.1 Pasar Modal INdONESIA..........cceiiiiiiiiiiiie e 15
2.2 FOrEIgN NEL.. .ot re e e et 15

viii



ANALISIS HUBUNGAN KAUSALITAS ANTARA FOREIGN NET DAN STOCK RETURN DI INDONESIA
TAHUN 2006-2014
ARIF GUNAWAN, Mamduh M. Hanafi, Dr., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.3 RETUIMN . s 16
2.4 Penelitian Sebelumnya & Pengembangan HIpotesis.........ccccccvvvvveveenenen. 18
2.5 Kerangka Pemikiran TEOIIEIS .......ccverveieerieie e e e eee e 20
BAB I METODE PENELITIAN L..ooiiiiii e 22
3.1 Desain PENeItian .........ccoveiiiieiieeee 22
3.2 Jenis dan SUMDEr Data..........ccoviiiiiiiicce e 22
3.3 Metode Pengambilan Sampel ... 23
3.3 Metode Pengambilan Sampel ..o 23
3.3.1  Teknik Pengumpulan Data..........cccceovveiieiiiiieiie e 25
3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional............cccccoovenininiiininnnn, 26
3.5 Metode ANALISIS DALA ........ccoveiiiiiiiiii e 27
351  MOodel VAR AN VECM ......cooiiiiiiiiiiie s 27
352 UJEAKAN UNIE oot 29
3.5.3  UjJi StasioneritaS Data.........cccooeririiiiinie e 30
3.5.4  Model Unrestricted Vector AUtOregression ..........ccccvevvvveveeiiveesrvesnnnenns 31
3.5.,5  Penentuan Lag Optimal..........cccooviiiiiiiieiecce e 31
356  UJiStabilitas VAR ....coooiiee e 32
3.5.7  UJiKausalitas Granger.......cccooeiiiiiieieiieeesie e 32
3.5.8  Analisis MOdel VAR ... 33
3.5.9  Impulse RESPONSE FUNCLION .....covevveiiiiiiiiiiiiiieeeie s 34
3.5.10 Variance DECOMPOSITION.......cc.oiuiiieriirieiiriesieiesie e 35
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN........cooiieeeeeee e 36
4.1 Statistik DeSKIIPTIT .. ...ccveieee e 36



ANALISIS HUBUNGAN KAUSALITAS ANTARA FOREIGN NET DAN STOCK RETURN DI INDONESIA
TAHUN 2006-2014
ARIF GUNAWAN, Mamduh M. Hanafi, Dr., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.2 UJT STASTONEIITAS ...ttt sreas 37
4.3 Uji Panjang Kelambanan Optimal ..o 41
4.4 Uji Stabilitas MOAEI VAR ..o 43
4.5 Pengujian Hipotesis (Uji Kausalitas Granger).........cccoccevcvevesinnesinanennnens 45
4.6 Impulse ReSPONSE FUNCLION .......coviiiieiie e 48
4.7 Variance DECOMPOSITION .....ccveiviiieiierieeie e 51
BAB V PENUTUP ..o 55
5.1 KESIMPUIAN ... 55
5.2 SATAN L. 57
DAFTAR REFERENSI ... s 58
LAMPIRAN L.ttt st s e e nr e nne e 60



ANALISIS HUBUNGAN KAUSALITAS ANTARA FOREIGN NET DAN STOCK RETURN DI INDONESIA
TAHUN 2006-2014
ARIF GUNAWAN, Mamduh M. Hanafi, Dr., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GRAFIK

Grafik 4.1 Grafik Foreign Net dan Stock Return (Seluruh Periode) ...................... 38
Grafik 4.2 Grafik Foreign Net dan Stock Return (Sebelum Krisis 2008) .............. 39
Grafik 4.3 Grafik Foreign Net dan Stock Return (Setelah Krisis 2008) ................ 40
Grafik 4.4 Hasil Uji Stabilitas (Seluruh Periode) ........c.cccoeviviiieiiiciiecec e, 44
Grafik 4.5 Hasil Uji Stabilitas (Sebelum Krisis 2008) ..........cccooevverieiiieneeseenienn 44
Grafik 4.6 Hasil Uji Stabilitas (Setelah Krisis 2008) ..........cccovvviinenencnieieen, 45
Grafik 4.7 HaSil UJIIRF ......ocoiiie e 48

Xi



ANALISIS HUBUNGAN KAUSALITAS ANTARA FOREIGN NET DAN STOCK RETURN DI INDONESIA
TAHUN 2006-2014
ARIF GUNAWAN, Mamduh M. Hanafi, Dr., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL

Tabel1.1 Data Perkembangan Net Purchase Foreigner 2006-2014.................... 3

Tabel1.2 Perbandingan Kepemilikan Investasi Asing dan Lokal........................ 6

Tabel3.1 Daftar Sampel PEnelitian ..........cccoooviiiiiiiiiiiie e 24
Tabel4.1 Statistik Deskriptif Variabel (dalam harian) .........cccccocviviiiiiieciieenen. 36
Tabel4.2 Hasil Uji Stasioneritas Tingkat Level ..o 41
Tabel 4.3 Hasil Uji Lag Optimal (Seluruh Periode) .........cccccvevvvvevvnienienieriene 42
Tabel 4.4 Hasil Uji Lag Optimal (Sebelum Krisis 2008) .........ccccovvevveiieevinennen. 42
Tabel 4.5 Hasil Uji Lag Optimal (Setelah Krisis 2008)..........cccccccevvveieiiieieecnnnn 43
Tabel4.6 Hasil Pengujian Granger Causality .........ccocoovviriiieieniininiseeeees 46
Tabel 4.7 Hasil Estimasi Variance DeCOMPOSITION ..........ccveveverenereniceieieiennes 51

Xii



UNIVERSITAS
GADJAH MADA

ANALISIS HUBUNGAN KAUSALITAS ANTARA FOREIGN NET DAN STOCK RETURN DI INDONESIA

TAHUN 2006-2014
ARIF GUNAWAN, Mamduh M. Hanafi, Dr., M.B.A.

Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran5
Lampiran 6
Lampiran7
Lampiran 8
Lampiran 9
Lampiran 10
Lampiran 11
Lampiran 12
Lampiran 13
Lampiran 14
Lampiran 15
Lampiran 16
Lampiran 17
Lampiran 18
Lampiran 19
Lampiran 20

Lampiran 21

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN

Hasil Uji Akar Unit Foreign Net (Seluruh Periode) .........cccccccuvnee. 60
Hasil Uji Akar Unit Stock Return (Seluruh Periode) ........cccccocuvneee. 61
Hasil Uji Akar Unit Foreign Net (Sebelum Krisis 2008)................. 62
Hasil Uji Akar Unit Stock Return (Sebelum Krisis 2008) ............... 63
Hasil Uji Akar Unit Foreign Net (Setelah Krisis 2008)................... 63
Hasil Uji Akar Unit Stock Return (Setelah Krisis 2008).................. 64
Hasil Uji Lag Optimal (Seluruh Periode).........ccocovveevieiiineviie e, 65
Hasil Uji Lag Optimal (Sebelum Krisis 2008)..........ccccccvvvvevivenennen. 65
Hasil Uji Lag Optimal (Setelah Krisis 2008) .........cccccevvviverveinnnn. 66
Hasil Uji Stabilitas (Seluruh Periode) .........ccoccovveviiinieiiinicen, 67
Hasil Uji Stabilitas (Sebelum Krisis 2008) ........c.ccccevvevveiieieeneenne. 67
Hasil Uji Stabilitas (Setelah Krisis 2008) ..........cccccceviveveiiieieeninenn. 68
Hasil Estimasi Model VAR (Seluruh Periode) ..........cccoovvviiinnnee. 68
Hasil Estimasi Model VAR (Sebelum Krisis 2008)............cccevveaee. 70
Hasil Estimasi Model VAR (Setelah Krisis 2008)............cccccvevenen. 72
Hasil Uji IRF (Seluruh Periode)........ccccocvviriiiniiieinineceeieee, 74
Hasil Uji IRF (Sebelum Krisis 2008) ........cccoverieninieiienienieieneen 75
Hasil Uji IRF (Setelah Krisis 2008) ..........ccccooevieviiieseeceese e, 76
Hasil Variance Decomposition (Seluruh Periode) ..........ccccvvveeeneee. 76
Hasil Variance Decomposition (Sebelum Krisis 2008) ................... 77
Hasil Variance Decomposition (Setelah Krisis 2008)...................... 78

Xiii



