VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE MAKSIMUM ENTROPY BOOTSTRAPPING DAN FLEX
MAKSIMUM ENTROPY
BOOTSTRAPPING
AVISTA NURMAULIDYA, Dr. Abdurakhman, M.Si.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL oo i
HALAMAN PENGESAHAN oo ii
HALAMAN PERY ATAAN e iii
HALAMAN PERSEMBAHAN .. iv
KATA PENGANTAR Lot %
DAFTAR IS et vii
DAFTAR TABEL oot s X
DAFTAR GAMBAR e Xi
DAFTAR LAMPIRAN L s Xii
INT IS AR e Xiii
AB ST R A C T e Xiv
BAB | PENDAHULUAN
1.1, Latar BelaKang ... 1
1.2. Peembatasan Masalah ... 4
1.3 TUJuan PeNUIISAN .ooiiiiiiiiie e 4
1.4, TiNJauan PUSAKA ......iiiiiiii e e e 4
1.5, Metode PenUIISAN .....oiiiiii e e 5
1.6. Sistematika Penulisan ... 5
BAB Il DASAR TEORI
2. L RBIUIN e 7
2.2, RISTKO e 7

2.2.1. Risiko Kredit (Credit RiSK) ......cccuuuiiiiiiiiiiiiieciiii e 10

2.2.2. Risiko Pasar(Market Risk) ......ccccoviiiiiiiiiiiii e, 10

2.2.3. Risiko operasional (Operational Risk) .........ccccoooiiiiiiiiiiiiininiinnnn. 11
2.3. Manajemen Risiko (Risk Management) .........c.cccooiiiiiiiiiiiiiinciiin e 12
2.4. Value at RiSK (WAR) ..uuuiiiiiii e 13



VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE MAKSIMUM ENTROPY BOOTSTRAPPING DAN FLEX
MAKSIMUM ENTROPY
BOOTSTRAPPING
AVISTA NURMAULIDYA, Dr. Abdurakhman, M.Si.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2.4.1. Parameter dasar VAR .........cooooiiiiiiiiiieei e 13
2.4.2. Metode Penghitungan VaR .........cccooiiiiiiiiiiii e 14
2.4.3. VaR Aset TuNggal ......coooviiiiiiiii 15
2.4.4. VaR Metode HiStOriS ....oouuuuniiiiiiii e 17
2.5. Mean Variance Efficient Portofolio (MVEP) .....ccoooviiiiiiiiiiiiiie 19
2.6, DIVEISITIKASE ..vvniiiiiiiii e 19
2.7. Periode Waktu ......cooieiie e 20
2.8. TiNgKat KEPEICAYAAN ..uuiiiiieeiiiieeii e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eees 22
2.9. VaR Dengan Metode Simulasi Monte Carlo .........cccooooeiiiiiiiiiiiine, 23
2.10. VaR dengan Metode Simulasi Monte Carlo pada Aset Tunggal ................ 23
P I O U o T T = 11 0 24
2.11.1. Definisi FUNGSI ENtFOPY . ...viiiiicci e 24
2,002, LaAGIANGE ¢ttt ettt ettt et e e e e e e 25

2.12. Fungsi Lagrange
2.12.1.  Satu Pengali Lagrange ......ooooeeveuiiiieeeiiiii e 25
2.12.2. Lebih Dari Satu Pengali Lagrange........ccccoovevvviviiiiiineniiineeniinnnn, 25

BAB Il PERHITUNGAN VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE
MAKSIMUM ENTROPY BOOTSRAPPING

3.1. Volatilitas parametrk dan Value at RiSK............cccooviiiiiiiiiiiiniciin e 28
3.2. Teory MaKSimum ENTFOPY ..ovvueiiiiiiieieeeeeiii e 28
3.3. Value at Risk menggunakan Teori Maksimum ENtropy ...........cc.cccveeveens 34

3.4. Maximum Entropy Bootstrapping (MEboot) dan Flex Maximum Entropy

Bootstrapping (FIEXMEDOOL) .....cvvviiiiii e 36
3.4.1. Maximum Entropy Bootstrapping (MEboot) .....................oni.l. 36
3.4.2. Flex Maximum Entropy Bootstrapping (FlexMeboot) .............. 39

BAB IV STUDI KASUS

4.1.0bYEK STUT KASUS ...vuiiieiiiii e e e e 41
L D T | - W, 41
4.3 MEt0de Penelitian ..oee e 42

Vi



VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE MAKSIMUM ENTROPY BOOTSTRAPPING DAN FLEX
MAKSIMUM ENTROPY
BOOTSTRAPPING
AVISTA NURMAULIDYA, Dr. Abdurakhman, M.Si.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

A4 PEMIOGIAMAIN ..uiitiiit ettt et et e e et e et e e e e et et e e en e e an e enaeennns 43
4.5.RETUIN SANAM ..ooiiiiiii e 43
4.6.Value at Risk menggunakan maksimum entropy bootsraping .................. 45

4.6.1. Value at Risk menggunakan maksimum entropy bootsraping....... 45

4.6.2. Tren Acak dalam blok menggunakan pembentukan algoritma
Maksimum Entropy Bootsraping.........cccoeeeeviiiiiiiiinievinieci e, 47
4.7.Perhitungan Value at Risk menggunakan simulasi Monte Carlo sebagai

[Q1=Y 0] o U o 11 oo 52

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

5.1, KESIMPUIAN oot e 53
5. 2. SAIAN et 54
DAFTAR PUST AK A e 55
LAMPIRAN Lot e e ettt s 59

Vil



VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE MAKSIMUM ENTROPY BOOTSTRAPPING DAN FLEX
MAKSIMUM ENTROPY
BOOTSTRAPPING
AVISTA NURMAULIDYA, Dr. Abdurakhman, M.Si.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR TABEL

Tabel 4.1.Nilai Value at Risk menggunakan metode maksimum entropy
BOOtSIrapPiNg .ccvvv e 46
Tabel 4.2.Nilai Expected Return dan standar deviasi menggunakan metode
maksimum entropy Bootstrapping dan Flex Maksimum Entropy
BOOTISTraPPING ettt 47
Tabel 4.3.Nilai Value at Risk menggunakan metode maksimum entropy
Bootstrapping dan Flex Maksimum Entropy Bootstrapping............ 50
Tabel 4.4. Nilai Value at Risk metode Historis, Mote Carlo, Maksimum Entropy

Bootstraping dan metode Flex Maksimum Entropy Bootstraping....52

viii



VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE MAKSIMUM ENTROPY BOOTSTRAPPING DAN FLEX
MAKSIMUM ENTROPY

BOOTSTRAPPING

AVISTA NURMAULIDYA, Dr. Abdurakhman, M.Si.

UNIVERSITAS ) ) . . . . . .
GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR GAMBAR

Gambar 4.1. Grafik Return Saham .......oovvieii e 45
Gambar 4.2. Plot Value at RiSK ....ovviiiiii e 49
Gambar 4.3. Plot Selang Kepercayaan ..........cccceevviiiiiiiiiiiiiiiii e 51



VALUE AT RISK MENGGUNAKAN METODE MAKSIMUM ENTROPY BOOTSTRAPPING DAN FLEX
MAKSIMUM ENTROPY

BOOTSTRAPPING
AVISTA NURMAULIDYA, Dr. Abdurakhman, M.Si.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2015 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN
ISR - U 1 o = Yo PP 59

2. Lampiran 2



	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN



