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ABSTRACT 

 Financial report as a means of communicating an entity‘s 

performance has been considered essential to potential investors. 

Interested parties will use this medium as a source to base their capital 

decision making. In order to ensure that the financial report issued 

contains high quality of information that is represented fairly, an audit 

opinion is required. Receiving modified audit opinion means the 

financial report contained certain factors that made them unable to 

achieve unqualified audit opinion. 

 The purpose of this research is trying to determine whether 

receiving modified audit opinion will have a significant effect to the 

entity, represented by the company‘s investment expenditure. The data 

used is collected from the year 2012 to2014 from Indonesia Stock 

Exchange. 

 The result shows that Modified audit Opinion alone has no 

significant effect towards investment expenditure. However, when 

modified audit opinion is being interacted with the operating cash flow, it 

shows that the effect of soft budget theory is higher than information 

asymmetry view. 
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ABSTRACT 

 Laporan keuangan sebagai sarana untuk mengkomunikasikan 

kinerja entitas dianggap penting untuk calon investor. Pihak yang 

berkepentingan  akan  menggunakan media ini sebagai sumber untuk 

dasar pengambilan keputusan modal mereka. Dalam rangka untuk 

memastikan bahwa laporan keuangan yang dikeluarkan mengandung 

informasi dengan kualitas tinggi, opini audit sangat diperlukan. 

Menerima opini audit modifikasi berarti laporan keuangan mengandung 

faktor-faktor tertentu yang membuat mereka tidak dapat mencapai opini 

audit wajar tanpa pengecualian 

 Tujuan dari penelitian ini adalah  untuk menentukan apakah 

menerima opini audit modifikasi akan  memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap entitas, diwakili oleh pengeluaran investasi 

perusahaan. Data yang digunakan dikumpulkan dari tahun 2012 sampai 

dengan tahun 2014 dari Bursa Efek Indonesia. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Opini Audit 

Modifikasi  saja tidak berpengaruh signifikan terhadap pengeluaran 

investasi. Namun, ketika variabel opini audit modifikasi sedang 

berinteraksi dengan arus kas operasi,  menunjukkan bahwa efek dari teori 

Soft Budget Constraint lebih tinggi dari pandangan  asimetri informasi. 
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