ANALISIS INTERDEPENDENSI PASAR SAHAM BESAR DUNIA TERHADAP PASAR SAHAM
INDONESIA PERIODE 2008-2012
MARCELUS TITO HERBI PUTRANTO, | Wayan Nuka Lantara, M.Si., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
Lembar Judul... ... ..o e
Lembar Pengesanan. .. ... ..ccoiii e e e e ii
Halaman Pernyataan. .. .......cooo e e e e e e e i
[ 1 B =T T =] - WY
D 1= L vi
Daftar Tahel. .. ... IX

Daftar GaAmMDAr . .. ..ottt e e e X

BAB I

PENDAHULUAN . ... e e e e e e e e e eaaas 1
1.1 Latar Belakang.......oooe e il
1.2 Pertanyaan Penelitian.............oo oo e 5
1.3 Tujuan Penelitian.. PPN o
14ManfaatPeneI|t|an . PP
1.5 Ruang Lingkup dan Batasan Penelltlan ............................................. 7
1.6 Sistimatika Penulisan............couvi i el 8
BAB I1

LANDASAN TEORI ..ot e e e e 10
2.1 Tinjauan PuStaka..........cooiviiieieieie e ie e e e e venienienenee e e d0
2.1.1Pasar Modal.........c.ouviniieiiii i e e 10

2.1, 2 INVESTASI. .. e ettt e e et e e e e e e 10
2.0.3 SANAM ... et e 13
2.1.4 Risk dan Return Saham.............cooviii i e el 15
2.1.5 Diversifikasi Internasional.............ccooii i 23
2.1.6 Pengaruh Bursa Global terhadap Suatu Negara.............cccvvveveennnnn. 26
2.1.7 Penelitian Terdahulu dan Perumusan Hipotesis...................ceevv.......28
BAB I11
METODA PENELITIAN. .. oo e e e e e e 33
3.1 Desain Penelitian. .. ....cooe i 33
3.2 Populasi dan SampPle. .. ....e it 34
3.3 Metoda Analisis Data.. .36
3.3.1 Uji Stasioneritas dengan Ujl Augmented chkey FuIIer (ADF) Test dan
Uji Phillips Perron (PP) Test 32......ui i e e 37
3.3.2 Vektor Autoregresi (Model VAR).......couiiiiiiiice i e e e e, 38
3.3.3 Uji Kausalitas Granger.........covuoeie o e e e e e 40
3.3.4 Uji Kointegrasi dan Error Correction Model (ECM).............cc.evee.. 42
BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN
PEMBAHASAN.. - PO .
4.1 Gambaran Umum Indeks Saham ................................................... 44
O IS -] [0 1= 1 7 47
4.3 Uji Penentuan Lag Optimum..........oeiii e e e 51

vii



ANALISIS INTERDEPENDENSI PASAR SAHAM BESAR DUNIA TERHADAP PASAR SAHAM

INDONESIA PERIODE 2008-2012
MARCELUS TITO HERBI PUTRANTO, | Wayan Nuka Lantara, M.Si., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.4 Uji Granger Causality.......c.oeoeon i e 53

4.4.1 Hasil Uji Granger Causality Pasar Saham Indonesia Dengan Pasar Saham

[ 1] 77 U 67

4.5 Uji kointegrasi dan Uji Error Correction Model............cccoveiiiiiniinnenne. 73
BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN . .. ¢ttt ettt e et e e e e e 79

5.1 KESIMPUIAN. .. o e e 79

5.2 SAIAN . . et e e e 82

LT A [ 1Y) (o] Y ¢ 122
5.2.2 RegUIAtOr. .. ... e e e e 2083
B.2.3 AKAGBIMIS. .o ettt e e e e e e e e 84

viil



ANALISIS INTERDEPENDENSI PASAR SAHAM BESAR DUNIA TERHADAP PASAR SAHAM
INDONESIA PERIODE 2008-2012
MARCELUS TITO HERBI PUTRANTO, | Wayan Nuka Lantara, M.Si., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL

3.1 Market Capitalization by Listed Compames (ln US$) ............................ 36
3.2 Sampel Daftar Indeks Saham Gabungan PR o
4.1 Uji Statistik Deskriptif... PR .
4.2 Uji Normalitas (Jarque Bera) ......................................................... 48
G O T 0] =] - T 49
4.4 Uji Stasioneritas- ADF (Periode Krisis Keuangan Global)...................... 50
5.5 Uji Stasioneritas-ADF (Periode Setelah Krisis Keuangan Global).............. 50
4.6 Uji Stasioneritas —PP (Periode Krisis Keuangan Global)........................ 52
4.7 Uji Stasioneritas —PP (Periode Setelah Krisis Keuangan Global)............... 52
4.8 Uji Penentuan Lag (Periode Krisis Keuangan Global)........................... 54
4.9 Uji Penentuan Lag (Periode Setelah Krisis Keuangan Global).................. 55
4.10 Hasil Uji Granger Causality (Periode Krisis Keuangan Global)............... 56
4.11 Matriks Hubungan Antar Pasar Saham Pada Periode Krisis Keuangan

Global. .. 61
4.12 Hasil Uji Granger Causality (Periode Setelah Krisis Keuangan

€] (] o= | 62
4.13 Matriks Hubungan Antar Pasar Saham Pada Periode Setelah Krisis

Keuangan Global.. 67
4.14 Hasil Uji Granger Causallty antara IndoneSIa dengan Pasar Saham Lalnnya

(Periode Krisis Keuangan Global)..........c.coviiiii e, 69
4.15 Hasil Uji Granger Causality antara Indonesia dengan Pasar Saham Lainnya

(Periode Setelah Krisis Keuangan Global)... e e ..70
4.16 Hasil Uji Kointegrasi dengan Johansen Test Perlode kr|5|s keuangan

Global. .. 75
4.17 Hasil Uji Kointegrasi dengan Johansen Test Periode Setelah krisis keuangan

Global. ..o s 77
4.18 Hasil Uji Error Correction Model Pada Periode Krisis Keuangan

Global. .. 78
4.19 Hasil Uji Error Correction Model Pada Periode Setelah Krisis Keuangan

Global. .. 79

X



ANALISIS INTERDEPENDENSI PASAR SAHAM BESAR DUNIA TERHADAP PASAR SAHAM
INDONESIA PERIODE 2008-2012
MARCELUS TITO HERBI PUTRANTO, | Wayan Nuka Lantara, M.Si., Ph.D.

UNIVERSITAS Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR

1.1 Grafik Pergerakan Indeks Saham (2008 — 2012).......ccooviiiniiniiiiiiiinnn 6
2.1 SECUrity MArket LINE........ccoeiieieeie et nae s 20
2.2 Efficient Frontier...... ..o e e 21
2.3 Batas Efisien dan Capital Market Line.............coovviiiii i, 23
2.4 Risiko Portofolio sebagai fungsi dari jumlah saham yang ada dalam

0107 10 {0 1 o T 24
3.1 Desain Penelitian. .. .......ovviiiii i e 003D
3.2 Pemetaan Kapitalisasi Pasar DUNIa.............coooeiiiiiiiiiiie e e e 38
4.1 Pergerakan Indeks Harga Saham Masing-Masing Negara........................ 47
4.2 Pergerakan transaksi impor dan ekspor Australia dan Indonesia................ 71



	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR



