PENENTUAN HARGA OPSI BELI URBUN DENGAN MENGGUNAKAN MODEL BLACK-SCHOLES
NABIH IBARHIM BAWAZIR, Dr. Abdurakman, M.S

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
HALAMAN PERSETUJUAN ..o i
PERNYATAAN ...t ii
HALAMAN PERSEMBAHAN ..o 1\
PRAIK AT A e bb e e nne e e nneeaa v
DAFTAR TABEL ... X
DAFTAR GAMBAR ... Xi
INTISARI ettt snee e xii
ABSTRACT L. Xiil
DAFTAR LAMBANG ... X1V
DAFTAR LAMPIRAN ...t XVi
BAB | 1
PENDAHULUAN . ...t 1
1.1 Latar BelaKang ...t 1
1.2 Tujuan Penelitian ..........cccooveiiiii i 4
1.3 Manfaat Penelitian .........ccooooiiiiiiiiiii e 4
1.4 Tinjauan PUSTAKA ........cccooiiiiiiiiiiiecee e 5
1.5  Metode Penelitian ...t 5
1.6 Sistematika PeNUIISAN .........cccooiiiiiiiii e 5
BAB Ll e 7
DASAR TEORI ...ttt 7
2.1 Investasi Saham dan REtUM ..........cooviiiiiiiieee 7
2.1.1 KONsep Dasar INVESTASI.........cccvuieiiieiiiieiie it 7
2.1.2 INVESEAST SANAM ..ot 7
2. 1.3 REIUIMN Lot 8

vii



NABIH IBARHIM BAWAZIR, Dr. Abdurakman, M.S
Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.2 OPISH ittt 9
2.2.1 DEFINIST OPSI..ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiesi ettt 9
2.2.2 JENIS HAK OPSI...cueiuviiiiiiiiiiiiieee e 10
2.2.3 Tipe Opsi berdasarkan payoff............cccviiiiiiiiii 10

2.3 Aspek Matematika Penentuan Harga OpsSi ..........cccocveveieeieeiiesnene. 13
2.3.1 Faktor-Faktor Penentuan Harga OpSi........ccccccevvieieereiiieieesesnnenn 13
2.3.2 Batas Harga OPSi .....ccvevueiieiieiece et 13

2.4 VOIALHTTAS ... 14
241 Volatilitas HiStOriS. .........cooeiiiiiiiiiiseeeee e 14
2.4.2  Implied Volatility .........cccooviiiiiiee e 15

2.5  NOrmalitas DaAta........ccccociriiiiiiieieie s 16
2.5.1  Distribusi NOrmal..........ccocoiiiiiiiiiceee e 16
2.5.2  Uji Kolmolgolrov-SmirnoVv.........cccoceviiiniiininieee e 21

2.6 Rumus Opsi Black-SCholes ... 24
2.6.1 Konsep Risk-Neutral Valuation ... 24
2.6.2  Asumsi Model Harga Opsi Black-Scholes ...........ccccociiiiinnne. 24
2.6.3 Rumus Opsi Beli Black-Scholes............ccooiiiiiiiiiiic e 25
2.6.4  Bukti Formula Black-Scholes ..o, 26

BAB T ... 31

3. 1 Ba’l Al-Urbun sebagai KONtrak OpPSi........ccoccveviirininierenenene e 31

3.2 Perhitungan Harga Opsi Beli Urbun dengan model Black-Scholes. 33

BAB TV s 39
4.1. Prosedur Pengumpulan Data............cccceeviiiiieiic i 39
4.1.1. JENIS DAA.......ciiieiiiic e 39
4.1.2. SUMDEE DAA ......coiiiiiiieiieiieee e 40

viii

PENENTUAN HARGA OPSI BELI URBUN DENGAN MENGGUNAKAN MODEL BLACK-SCHOLES



PENENTUAN HARGA OPSI BELI URBUN DENGAN MENGGUNAKAN MODEL BLACK-SCHOLES
NABIH IBARHIM BAWAZIR, Dr. Abdurakman, M.S

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.2, KOMPUEST ...ttt 40
4.2.1 Desain Figure MATLAB GUI ..o 40
4.2.2 Properti Figure MATLAB GUI ..o 41

4.3. Prosedur Menjalankan Sistem Pemrograman ............cccccccevenincninnnnn 44

4.4. Analisis dan Pembahasan ............ccooeeeiiineieiie e 46
4.4.1. DeSKIIPSI DAta ......ccecveiiieiiicieiie e 47
4.4.2. NOrmalitas DAta .........ccccviuiireiiiiieniesesee s 48
4.4.3.VOlatilas Data ...........ccceviirieiiiieieeee s 49
4.4.4. Harga Opsi Beli Urbun ... 49

BAB Ve 52
DAFTAR PUSTAKA ettt ettt 94



