O
UNIVERSITAS
GADJAH MADA

IMPLEMENTASI INTEREST RATE SWAP SEBAGAI ALTERNATIF HEDGING ATAS PERGERAKAN
KURS TRANSAKSI VALUTA

ASING

ERWIN SUJIWA, Zaki Baridwan, Prof. Dr., M.Sc.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

[0S 0] 7= T 10 o L1 | TR i

LembDar PENGESANAN .......ooiiiieiiie ettt nne s I

LembBDar PEINYALAAN ..........ccceiieiecie ettt te et te e s ra e te e e e nreesneenneens iii

(NG U W =T 0T - ] - T USSR iv

DAftar IST oo Vi

DAfTAr TADEI ...ttt nnnnnnnnnnnnn viii

Daftar LAMIPITAN ....ooeeieieiieie et bbb IX

Intisari

AADSITACT ... e ————— e —— Xi

BAB | PENDAHULUAN. ... 1

1.1 Latar Belakang Masalah............ccc.ooiiiiiiiii i 1

1.2 PerumMUSAN MASAIAN. ..ottt e e e e e e e e eeaeens 3

1.3 TUJUAN PENEITIAN. ......eiitiiic ettt et te e b e st e et e ereesteenneeneenre e 5

1.4 Manfaat Penelitian......ccooooiiieeeeeeee e 5

1.5 Sistematika Pembanasan. ......ccoooeoeeeee oo 6

BAB Il LANDASAN TEORI ...t 8

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5

Valuta Asing (FOreign EXCRanQe).........ccouviieiieieiieiie et 8
Produk FOreign EXCRanQe.........ccviieiieieiec ettt 14
Posisi Transaksi Valuta ASING..........ccccvveieiiieiieii et 16
Pengelolaan RISIKO. ..o 18
Hedging Menggunakan Foreign EXChange. ... 22
2.5.1  Transaksi FOrWAr..........cccoiiiiiiiiiieie e 24
2.5.2 Pasar Uang (Money Market HEdge)........cceoereieieiinieieiese e 25
2.5.3  TranSaKSi SWAP.......c.ooiiiee e 26



IMPLEMENTASI INTEREST RATE SWAP SEBAGAI ALTERNATIF HEDGING ATAS PERGERAKAN
KURS TRANSAKSI VALUTA

ASING

ERWIN SUJIWA, Zaki Baridwan, Prof. Dr., M.Sc.

R T AT O PENELITIAR oo ) 29

3.1  Objek dan Variabel Penelitian..........cccccveiieieiieiiiiie e 29
3.2 SIAt PENEITIAN. ..o 30

3.3 Metode PengumpPUIaN Data..........coeiueiiiriiiiiiiieiee e 30
3.4 Metode ANALISIS DALA.........oiiiiiieiiieitesie s 31
BAB IV ANALISIS DAT A et 32
4.1 Gambaran Umum PT. XY Z.....occoiiiieiiiieeese s 32
4.2 Utang Pinjaman/Kewajiban PT. XY Z.......ccooiiiiiiiiiiiieisesieeee e 34
4.3  Alternatif Penyediaan Dana...........cooceriiiiiiiiieieiesese e 37
BAB V KesSimpulan dan SAran............cccceoeiioieiieie e sa e 47
5.1 KESIMPUIAN.......eiiiieieiic et et re e sre e sre e e 47

D.2  SAIAN....i ittt 47



IMPLEMENTASI INTEREST RATE SWAP SEBAGAI ALTERNATIF HEDGING ATAS PERGERAKAN
KURS TRANSAKSI VALUTA

ASING

ERWIN SUJIWA, Zaki Baridwan, Prof. Dr., M.Sc.

Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Utang Pinjaman PT. XYZ Tahun 2013 (Portofolio 1) ......cccccceveviiiniienieicnienn, 35
Tabel 4.2 Utang Pinjaman PT. XYZ Tahun 2014 (Portofolio 2) ........cccceevveieieevvcicieeieens 35

Tabel 4.3 Kurs Spot (Rp) Pada Saat Transaksi dan Pada Saat Jatuh Tempo (Portofolio 1) ...36

Tabel 4.4 Kurs Spot (Rp) Pada Saat Transaksi dan Pada Saat Jatuh Tempo (Portofolio 2) ...36

Tabel 4.5 Penyediaan dana tanpa melakukan Hedging (Open Position) Portofolio 1 ............ 38
Tabel 4.6 Penyediaan dana tanpa melakukan Hedging (Open Position) Portofolio 2 ............ 38
Tabel 4.7 Perhitungan Currency Swap Hedge PT. XYZ (Portofolio 1) ........ccccceevevveivinenen, 41
Tabel 4.8 Perhitungan Currency Swap Hedge PT. XYZ (Portofolio 2) ........ccccceeviveivcnenen, 42
Tabel 4.9 Perhitungan Bunga Tetap Interest Rate Swap PT. XYZ ( Portofolio 1) ................. 44
Tabel 4.10 Perhitungan Bunga Tetap Interest Rate Swap PT. XYZ ( Portofolio 1) ............... 44

Tabel 4.11 Perhitungan Bunga Mengambang Interest Rate Swap PT. XYZ (Portofolio 1) ...45

Tabel 4.12 Perhitungan Bunga Mengambang Interest Rate Swap PT. XYZ (Portofolio 2) ...46

Tabel 4.13 Hedging Dengan IRS/Interest Rate Swap (Portofolio 1) .......cccceveveiieieciecinenen. 46
Tabel 4.14 Hedging Dengan IRS/Interest Rate Swap (Portofolio 2) ........c.ccocvvviiieicicninne. 47
Tabel 4.15 Hasil Perhitungan Hedging dan Non Hedging PT. XYZ (Portofolio 1) ............... 48

Tabel 4.16 Hasil Perhitungan Hedging dan Non Hedging PT. XYZ (Portofolio 2) ............... 48



IMPLEMENTASI INTEREST RATE SWAP SEBAGAI ALTERNATIF HEDGING ATAS PERGERAKAN
KURS TRANSAKSI VALUTA
ASING
ERWIN SUJIWA, Zaki Baridwan, Prof. Dr., M.Sc.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2016 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1: Statement Of Financial Position Year Ended 31 December 2014.
Lampiran 2: Statement Of Comprehensive Income Year Ended 31 December 2014.
Lampiran 3: Data JIBOR Periode Tahun 2013.

Lampiran 4: Data JIBOR Periode Tahun 2014.



	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR LAMPIRAN

