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ABSTRAKSI

Pertumbuhan ekonomi yang cukup tinggi dan berkelanjutan sangat dibutuhkan oleh
suatu negara. Financial deepening merupakan salah satu upaya untuk meningkatkan
pertumbuhan ekonomi. Tujuan dari dibuatnya penelitian ini adalah untuk mengetahui
bagaimana hubungan antara financial deepening dan pertumbuhan ekonomi di
Indonesia. Data kuartal time series yang digunakan dalam penelitian ini sebagian
besar didapat dari Statistik Ekonomi dan Keuangan Indonesia (SEKI) Bank Indonesia
pada periode 2000-2014. Pengujian empiris dari penelitian ini dilakukan
menggunakan Johansen Co-integration test, Engle-Granger Co-integration test, dan
Error Correction Model (ECM). Besarnya financial deepening diukur menggunakan
indikator-indikator sebagai berikut: rasio antara jumlah uang beredar dan Produk
Domestik Bruto (M2/GDP), rasio antara kredit sektor swasta dan Produk Domestik
Bruto (PSC/GDP) dan rasio antara tabungan nasional dan Produk Domestik Bruto
(GNS/GDP). Studi empiris menunjukkan bahwa indikator-indikator financial
deepening yang memiliki pengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di
Indonesia adalah PSC/GDP dan GNS/GDP, keduanya memiliki pengaruh yang
positif.

Kata kunci: co-integration test, error correction model (ECM), financial deepening,
dan pertumbuhan ekonomi
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ABSTRACT

High and sustainable economic growth is needed by a country. Financial deepening is
one of the efforts to boost economic growth. This study aims to determine how the
relationship between financial deepening and economics growth in Indonesia. Quarter
data time series used in this study largely derived from Statistik Ekonomi dan
Keuangan Indonesia (SEKI) Bank Indonesia in the period of 2000-2014. Empirical
testing of this research is done using the Johansen co-integration test, Engle-Granger
co-integration test, and Error Correction Model (ECM). The amount of financial
deepening is measured using indicators as follows: the ratio of money supply to
Gross Domestic Product (M2/GDP), the ratio of private sector credit to GDP
(PSC/GDP) and the ratio of national savings to Gross Domestic Product (GNS/GDP).
Empirical studies show that indicators of financial deepening which has a significant
influence on economic growth in Indonesia is PSC/GDP and GNS/GDP, both have a
positive influence.
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