DAMPAK ALIRAN MODAL DAN FLEKSIBILITAS NILAI TUKAR TERHADAP REAL EFFECTIVE
EXCHANGE RATE (reer)
NEGARA ASEAN-4, 1995-2015
Nurul Azizah AZ, Amirullah Setya Hardi, Cand.Oecon.,Ph.D
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt sttt sttt b nsene s i
HALAMAN PENGESAHAN. ...ttt e e e nnae e i
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt a e ii
KATA PENGANTAR ...ttt sttt ne et WY
DAFTAR ISI ..ottt be st enesneneas vii
DAFTAR GAMBAR ...ttt rae e e st e e e teeeaneeeas iX
DAFTAR TABEL ...ttt e e e e nnnees X
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt b nn s Xi
INTISARI .ottt ettt s et et et be b e e e besbe e enesnenes Xii
AB ST RA CT ettt e et e e et e et e e e e e nr e e e raaeeneeeanns Xiii
BAB 1 PENDAHULUAN ...t see et e e e 1
1.1. Latar Belakang Masalah ...........cccooiiiiiiiiii e 1
1.2. RUMUSAN MaSalaN .........ccoeiiiiiie e 8
1.3. Pertanyaan Penelitian............cccooveiieiiiiiie e e 9
1.4, TUJuan Penelitian ..........ccveivieiieiic et 9
1.5. Manfaat Penelitian ..........ccooeeiiiieiie e 10
1.6. Sistematika PenUIISAN ..........ccooveiiiieiiec e 10
BAB Il LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA ..., 12
2.1, LANAASAN TEON..cuviiiiiiiiiiieiieiieie ettt ettt sttt sbe st b sneene s 12
2.1.1. Arus Modal MASUK...........cocueiiiiiiieiee e 12
2.1.2. Pemicu Arus Modal MaSUK...........cccciuereiiiriiieieiese e 13
2.1.3. Manfaat Arus Modal MasuUK ...........cccooviiriiiieiieseee e 15
2.1.4. Dampak Negatif Arus Modal MasuK ............ccccccveviiiienieiiicie e, 17
2.1.5. Real Effective Exchange Rate (REER) ........cccccccvevieiiiiieiiie e, 18

2.1.6. Fleksibilitas Nilai Tukar dan Dampaknya Terhadap Apresiasi
Real Effective Exchange Rate (REER) ........ccccooviiviiiiiiien s 19
2.2. Penelitian Terdahulu ..o 22

2.3. Keaslian PeNelitian........oooovoveiiiie 25



DAMPAK ALIRAN MODAL DAN FLEKSIBILITAS NILAI TUKAR TERHADAP REAL EFFECTIVE
EXCHANGE RATE (reer)

NEGARA ASEAN-4, 1995-2015

Nurul Azizah AZ, Amirullah Setya Hardi, Cand.Oecon.,Ph.D

Universitas Gadjah Mada, 2017 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

BAB [Il METODOLOGI PENELITIAN.....coiiiiie e 27
3.1. Jenis dan SUMDEI Data.........cccooeiiriiiniiieee e 27
3.2. Variabel Penelitian dan Definisi Operasional............cccccccvvvevveiciiieneese s 27
3.3L AlBE ANALISIS. ...t 30

3.3.1 Pengaruh Capital inflows terhadap Apresiasi REER...............ccccovees 30
3.3.2 Pengaruh Fleksibilitas Nilai Tujar Terhadap Apresiasi REER.............. 36

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......occoiiiiiiiiee e 38
4.1. Statistika DesKIiptif .........cceoiiiiiice e 38
4.2. Model Koreksi Kesalahan Vektor (Vector Error Correction Model) .............. 40

4.2.1. UJEAKAEN UNIT oot 41
4.2.2. Uji Lag Optimal .......cccooviiiiiieiicie et 45
4.2.3. Uji KOINTEQGIAST ...ecuveivieiiieieiiieie ettt 46
4.2.4. Vector Error Correction Model (VECM) .......ccooovviiiiiiiiieienee 49
4.2.5. Hasil Analisis Impluse Response Function (IRF) ........ccccceeeieninininne. 60

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 63
5.1, KESIMPUIAN ...ttt nas 63
5.2, SAIAN ..o 64
5.3. Implikasi KebiJakan ...........ccooeiiiiiiiiiiieee e 64

DAFTAR PUSTAKA L. ettt 67

LAMPIRAN ...t 70



