STUDI KELAYAKAN INVESTASI PEMBANGUNAN JARINGAN PIPA TRANSMISI GAS C-S PADA PT RI:
ANALISIS DENGAN

PENDEKATAN DISCOUNTED CASH FLOW DAN OPTION TO ABANDON

MARIANTO SIHOMBING, Sukmawati Sukamulja, Dr., Prof., Prof., Dr., M.M.

GUANDIJVAEIRISVII-/I-\ADSA Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http:/etd.repository.ugm.ac.id/
DAFTARISI

LEMBAR JUDUL ..ottt sttt ettt st st b bbb i
PENGESAHAN ..ottt ettt e e et ettt et be bbb e teneas i
PERNYATAAN L.ttt ettt bt sttt st et eb bbbt et entnen v
KATA PENGANTAR ...ttt st sttt eh bbbt benean v
DAFTAR IST ..ottt et et sa st vi
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt ettt ix
DAFTAR TABEL ..ottt st ettt e n e X
DAFTAR LAMPIRAN . .....ooiitiieieirtnees ettt ettt s st xi
INTISARI ..ot sttt ettt et s Xii
ABSTRAC T ...ttt sttt et sttt et eaeen e sn e bena e xiii
BAB I PENDAHULUAN ..ottt ettt st sr e res et enene s nenens 1
1.1 Latar BelaKang.........ccccveiiiiieiie ettt st esbe s 1

1.2 Rumusan Masalah .........ccocooeoieiiiiniininiiiciiiieceee et 4

1.3 Pertanyaan Penelitian ..........ccccoeoueiieoiiininieiiinicieicce et 5

1.4 Tujuan Penelitian.........c.ccceiiiiieeoiiiiiecie ettt te e sre e e ese e sae e e e e 6

1.5 Manfaat Penelitian...........ccocoevieiiiriinenenieieeincieeent et e 6

1.6 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian...........ccccoeveiiirinenenicneniiene s 6

1.7 Sistematika PenuliSAN .........ccceirieieiieiriinieiiieneetee e 7
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...ttt st st eb ettt 8
2.1 INVESEASI ettt sttt sttt et st eb ettt bt 8

2.2 Discounted Cash FIOW ...........cccocveeviiviiniieiiiiiiitesiiniinteente ettt ettt 9
22.1 Net PreSent ValUe.............ooeeceeeuieieieiiieeieiieeciesitet et 10
222 INtErNAl RATE Of FETUFTL ...ttt 11
223 Weighted Average Cost of Capital.............cccccovoeeiouiiiiioeiiiaieieieeeeeeeenne 12
224 ANAliSIS SENSIIVIEAS ....eoueetiriiriieiirie ettt ettt ettt 16
225 ANAlisis SKENATIO .....ooviveieiiiieiiienececcceecee ettt 17
2.2.6 SIMulasi Monte Carlo .........ooeoeeveiiiieeiiiieeeeeee et 18

2.3 REAI OPLION. ...ttt e e 18
2.3.1 Tipe Opsi dalam Real OPtion............ccueeveeceieceeirieiieciieniiesieseesvesreeseeseens 22
232 Analisis Real Option dengan Option to AbAndon .................cccvueeveeeeeannnne. 24
233 Perhitungan Option t0 ADANAON..................ccveeeecrieciieciieeiesieeeiee e 25
2.3.4 Analisis POhon Keputusan .............ccvecvieriiecieniienieniceie et 26
235 Binomial LATHICE.............cc.ooeeceiviieiiiieiiiiieiieit ettt 30
2.3.6 Project VOIALILILY ......oocueeeeeeeeiece ettt se e ss s 35

vi



STUDI KELAYAKAN INVESTASI PEMBANGUNAN JARINGAN PIPA TRANSMISI GAS C-S PADA PT RI:
ANALISIS DENGAN

PENDEKATAN DISCOUNTED CASH FLOW DAN OPTION TO ABANDON

MARIANTO SIHOMBING, Sukmawati Sukamulja, Dr., Prof., Prof., Dr., M.M.

GUAI\I%)IJVAEJIRISVII&A[)SA Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http:/etd.repository.ugm.ac.id/

2.3.7 Segitiga Paskal .........ccoecieiiieiiiecieceeeieee e s e e 36
2.4 Kajian Penelitian Terdahulu..........ccccoovieiiiiiiniiee e 39
2.5 Kerangka BerpiKir.......cccoeciieiiiriieriiiciiiie ettt ettt et 39

BAB IIIl METODE PENELITTIAN .....coiiiiiiiiiieinicitcn ettt 41
3.1 Metode Penelitian........cccoeivieieieiriinienieecteiice ettt ere e 41
3.2 Objek dan Subjek Penelitian ...........cccoeivieiieniieieiiee et 41
3.3 Data Penelitian........ccccovecieiiieniiieieiiieiretcteitce ettt et 41

33.1 Data PrIMET ...co.eoiiniiiiiiienieectceet ettt sttt 42

332 Data SEKUNAET ....c..oveeviiiitiiieieeeeee ettt et 42
3.4 Teknik Pengumpulan Data ........cccccoeiiiniiniiiniieniiecece e 42
3.5  Profil Perusahaan............cccooviiiiiiiiiiiiii i 43
3.6 Metode Analisis Data ........cccooeeoieiiiiiieniiieiie et 44

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......coeiiiineieeese e 49
4.1 DesKIIPSI Data ...c..coueeuiiriiiiiiniiiinieneseee et 49

4.1.1 Timeline Proyek Investasi Pipa Transmisi C-S........ccccoocevevienenenienienennene 49

4.1.2 REVENUE PTOYECK .....voiiiiieiiiiieiesietiee ettt st s eea e 49

413 Proyeksi Volum Gas yang akan Diangkut ............cccceevveviininnieciiniecieneeeene 50

4.14 Tarif Pengangkutan Gas Melalui Pipa Transmisi C-S........ccccecevinienerennnne 51

4.1.5 Biaya Belanja Modal...........ccocuiiiiiiiiiiiiieie e 52

4.1.6 ASUMST DASAT .....coviiiiiieicietcec ettt s 53

4.1.7 Biaya Operasional dan Pemeliharaan.............cccoceevveniiiciieciinnecieiesies 55
4.2 Perhitungan Keekonomian Investasi Proyek C-S dengan Model Discounted Cash

FIOW (DCF) oottt ettt et ettt e eatb e e ste e eaneeessneeannas 57

4.2.1 COSt Of CAPILAL ...ttt sttt s eeaeenes 57

422 Proyeksi ALIran Kas .........ccccveviiiieienieiieieie ettt sttt ese e saesenens 59

423 Net Present Value dan Internal Rate of RETUITL ........c.ceceeveevceeeeeieenieeneane 61

424 ANAliSIS SENSIIVIEAS ....eoueeiiiiriieiirie ettt ettt eve e e 62

4.2.5 ANAlISIS SKENATIO ..ottt sttt 65

4.2.6 Simulasi Monte Carlo .............cecceevirecieniecieiinineieieeeenrceecees e 70
4.3 Option t0 ABARAON .............coovevviiniiiiiiiiniiiiiiieeteseee et 73

43.1 Project Volatility dengan Simulasi Monte Carlo .............ccoeveeveeecvencveannnne. 74

432 Parameter Input dan Parameter OPsi.........cccoeevvevieeriieniiinieeiieieeieeeeeseeneeenes 74

433 Membangun Binomial Tree dan Menghitung Nilai Aset pada Setiap Simpul 76

434 Menghitung Nilai Opsi Pada Setiap Simpul ..........cccoeevvveiiiciieniecienieeieeis 77
43.5 ANALIST HASIL....oociiiiicieeiee ettt et 78
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......cooiiiitieie ettt ettt sve st eseesae v s sae v ene 80

vii



STUDI KELAYAKAN INVESTASI PEMBANGUNAN JARINGAN PIPA TRANSMISI GAS C-S PADA PT RI:
ANALISIS DENGAN

PENDEKATAN DISCOUNTED CASH FLOW DAN OPTION TO ABANDON

MARIANTO SIHOMBING, Sukmawati Sukamulja, Dr., Prof., Prof., Dr., M.M.

GUAN[)IJ\//AEJIRISVII-I/-\/?Z)SA Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/
5.1 KESIMPUIAN......ciiiiiiiiiiiciieeee ettt eebe e e essaessbessbesnsesnseas 80
T 11111 51 <: 1 OSSPSR 81
5.3 Keterbatasan ........cccouevveieiiiniieieirc ettt 81
54 SATAN ...ciiiiiiieieiicc ettt et n et ene e 81
DAFTAR PUSTAKA ..ottt ettt ettt st st 83
LAMPIRAN ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt s be st es e ettt et e et et e e eseneebenesaeseseseneeseneenas 85

viii



