
INTISARI 

Pengumuman kabinet merupakan salah satu faktor eksternal yang dapat 

mempengaruhi perubahan harga saham dimana masyarakat akan bereaksi 

terhadap berita pengumuman kabinet tersebut. Tujuan dari penelitian ini adalah 

menganalisis apakah pasar bereaksi positif terhadap pengumuman Kabinet 

Indonesia Maju periode 2019-2024. Penelitiaan ini menggunakan metode event 

study untuk melihat adanya reaksi pasar yang dapat dilihat dari adanya abnormal 

return pada saham. Abnormal return pada penelitian ini dihitung menggunakan 

mean adjusted model. Hasil yang diperoleh dari berdasarkan uji one sampled t-

test dengan level signifikansi 5% membuktikan bahwa terdapat abnormal return 

positif yang signifikan pada event day (t0) dan 1 hari setelah pengumuman (t+1). 

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa peristiwa pengumuman 

Kabinet Indonesia Maju periode 2019-2024 merupakan good news bagi investor. 

Kata kunci: event study, pengumuman kabinet, abnormal return 

 

 

 

 

 

Reaksi Pasar Modal Indonesia Terhadap Peristiwa Pengumuman Kabinet Indonesia Maju Periode
2019-2024
M SHIBRO MALISI, Suad Husnan, Dr.,M.B.A.
Universitas Gadjah Mada, 2021 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



ABSTRACT 

The announcement of the cabinet of political parties is part of the external factors 

that can affect changes in share prices where the public will react to the cabinet 

announcement news. The purpose of this study is to analyze whether the market 

reacts positively or not towards the announcement of the Advanced Indonesia 

Cabinet for the 2019-2024 period. This research utilized the event study method 

to see if there is a market reaction that can be seen from the abnormal return on 

stocks. The abnormal return in this study was calculated with the mean adjusted 

model. The results obtained from the one sample t-test with a significance level of 

5%. These results are proving that there is a significant positive abnormal return 

on the event day (t0) and 1 day after the announcement (t + 1). Based on these 

results, it can be concluded that the announcement of the Forward Indonesia 

Cabinet for the 2019-2024 period is good news for investors. 
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