PENGUJIAN DISPOSITION EFFECT PADA BURSA EFEK INDONESIA (PERIODE TAHUN 2013 - 2018)
FEBRIANA PUTRI, Prof. Marwan Asri M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiisssssssssssssssssnsssssnsssnnnsnnes i
HALAMAN PENGESAHAN ...t ea e e e e i
HALAMAN PERNYATAAN. ... saee e snnae e e e e e s ennees ii
KATA PENGANTAR ..ottt e sae e e snaa e nnaaeanae e iv
YNl I N B 1 Y SR Vi
DAFTAR TABEL .....ooiiiiiiiiii s ssssssssnnnssssnsnnsnnnnnnne IX
DAFTAR GAMBAR ...t e e e e r e e e e e X
DAFTAR LAMPIRAN ... ettt saessnsssssssssnnssnsnsnsnnnsnnnnes Xi
INTISARI ..ottt Xii
ABSTRACT ettt b e bbb Xiii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1, Latar BelaKang .........coouviiiiiiiiie st 1
1.2. RUMUSAN MASalaN ........ooiiiiiiii s 6
1.3. Tujuan PENEIILIAN ......cvveiiiee et 6
1.4. Manfaat Penelitian ..........ccoocveiiiiiieiice s 6
1.5. Sistematika PenUIISAN..........cuiiiiiiiieiiieie s 7
BAB Il LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA ......cooeviieiieiie, 9
2.1, TINJAUAN PUSLAKA.......ccciiieeiiee ettt et e et e e saea e 9
2.1.1. Teori EFiSIENSI PASAI........ccouieiiiiiiieiiiesiie et 9
2.1.1.1. Efisiensi Bentuk Lemah (Weak FOrm) ..........cccccoeveevneeviineecnn, 10
2.1.1.2. Efisiensi Bentuk Semi-Kuat (Semi Strong Form) .............cc......... 10
2.1.1.3. Efisiensi Bentuk Kuat (Strong FOrm) ..........cccocveevivieiiie v, 11

2.1.2. Keuangan Keperilakuan .............ccceeiiireiiiee e 11
2.1.3. Prospect/Loss AVErsion ThEOIY ........cccveiiieeeiiee e 13
2.1.4. REQret TNEOIY ...vvviii ettt 14

2.1.5. Disposition EFfeCt .......c.oovviiiiiiii e 14



PENGUJIAN DISPOSITION EFFECT PADA BURSA EFEK INDONESIA (PERIODE TAHUN 2013 - 2018)
FEBRIANA PUTRI, Prof. Marwan Asri M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.1.6. WiINner-Looser EffeCt..........coovveiieiiie e 15
2.1.7. HOIAING PEIIOM ..o 15
2.0.8. RELUIN ettt 16
2.1.9. DIVIUBN .ttt e e 16
2.1.10. Investor Institusi dan Investor INdividu.............ccoceevieeviieeiiieennee. 17
2.1.11. Penelitian Terdahulu ...........ccccooiiveiiiieiiie e 18
2.1.12. Perumusan HIPOTESIS .........ceiuiiiiiiiieiiee st 21
BAB 1l METODE PENELITIAN ...ttt 23
3.1. Populasi dan Sampel Penelitian ............ccoooveiiiiiiiiiiii e 23
3.2. Data dan SUMDEr Data...........cccoiveiiireiire e 23
3.3. Metode Pengumpulan Data ...........cccvveiiireiiieeiiiee e 24
3.4. Variabel Operasional............ccceiuieiiiiiiiiie e 24
3.4.1. Variabel Dependen (Y ).eeeceeeiieeiiie e siee e 24
3.4.2. Variabel Independen (X ) ooooee e 25
3.4.3. Variabel KONLrol .........cccooiiiiiiiic e 27
3.4.3.1. Kapitalisasi PaSar...........cccceeiiuieeiiiiieiiiie e sr e see e saee e 27
3.4.3.2. VOIALILAS ..o 28
34.3.3. TUIMOVET ...t 29

3.5. Model Pengujian HiPOtESIS.......ccuuveiiieeiiiee e 30
3.6. Pemilihan Model Regresi Data Panel ..............cccocevvii e 30
3.7, Uji ASUMSE KIASTK ... 32
3.7.1. UJi NOrMAITAS. .....vee ettt 32
3.7.2. Uji MUIIKOHENAIEAS ....ccvveeeceiee e 33
3.7.3. Uji HeteroskesdatiSitas ..........ccueecvuereiiieeiiie e 33
3.7.4. Uji AULOKOTEIASI ......cvvveeiiiiecciie e 33

3.8. Metode Pengujian HIPOtESIS .........cciiviieiiiiieiiie e 33
Bi8L L. UJI Lt 34
382 UJI Fee e 34
3.8.3. Koefisien Korelasi (R2) ......cccovveeiieeiiiie e 34
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccoociiiieiiieieeiie, 35
4.4, Statistik DesSKIIPLIT .......coiiiiiiee e 36
4.5. Pemilihan dan Penentuan Model Regresi Data Panel ................ccccoccoiivnnenn 37

A.5. 1. UJECNOW .ot 37



PENGUJIAN DISPOSITION EFFECT PADA BURSA EFEK INDONESIA (PERIODE TAHUN 2013 - 2018)
FEBRIANA PUTRI, Prof. Marwan Asri M.B.A., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.5.2. UJEHAUSMAN ...t 38
4.6. Pengujian ASUMST KIASIK .........cooviiiiiiiiiicic e 39
4.6.1. NOIMAIITAS ....vveieiiiiiie et 39
4.6.2. MURIKOHENAIIAS .....eeeeeiiiiee et 39
4.6.3. Heteroskedatisitas dan AUtoKOrelasi ..........ccccoovveiiiieiniie e, 40
4.6.3.1. HeteroskedatiSitas ..........ccuvveeeiiviieeeiiiiie et 40
4.6.3.2. AULOKOTEIASI ... 41

4.7. Pengujian Hipotesis dengan Fixed Effect Regression ............cccocvevvveinennnn. 41
4.8. PEMDANASAN ......vviiiciiiee e 43
BAB V KESIMPULAN .....oooiiiiti ettt ettt ettt srae e aaae e 52
5.1, KESIMPUIAN ... s 52
5.2. Keterbatasan Penelitian .............ccovviiiiiiiii i 53
TR T T 1 - o O PPERPR 53
5.4, TMPIHKAST ... 53
DAFTAR PUSTAKA ..ottt ettt e staa et e e nnta e e sntae e annnee s 55

LAMPIRAN ..o 59



	DAFTAR ISI

