PENGARUH KEJUTAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP KESEIMBANGAN NILAI TUKAR RUPIAH:
HIPOTESIS EXCHANGE RATE
OVERSHOOTING
M FAISAL ABDA'OE, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

Daftar Isi

HAlamMan JUAUL.........ooiiiiie e [
Kata PENQANTAL .......ccviiiiiie ettt e e e e e e sre e e enes ii
D 1 =T L ST OPSR 1\
Daftar TADEL ..o e Vi
Daftar GAMDAT.........ooiiiiiciee s vii
Daftar LaMPITAN .....cc.ooiviiiececie ettt et sre e e enes viii
LY OSSR IX
N 0L - Tod OSSPSR X
BAB | PENDAHULUAN .....ooiitiiee et 1
1.1 Latar BElaKang ......c.cccveiveiiiiciece et 1
1.2 RUMUSAN MaSalaN .......ocvveiiiiiic e 4
1.3 Pertanyaan Penelitian ...........ccoviiiiiiiic e 4
1.4 TUjuan Penelitian.........cccociiiiiiieie et 5
1.5 MOtivasi PENEIITIAN.........coiiiiiiiieceeee e 5
1.6 Manfaat Penelitian.........c.coviiiiieiiiie e 5
1.7 Kontribusi PeNelitian ...........ccoovviiiie e 6
1.8 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian...............ccccocveviiieie i, 6
1.9 Sistematika PENUIISAN .........c.oiiiiiiiiiieeee e 6
BAB Il LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA ... 8
2 A T o Fo L= =T OSSR 8
2.1.1 Model Dasar Exchange Rate Overshooting Dornbusch..............cc.c........ 8
2.1.2 Kebijakan Moneter dalam Rezim Penargetan Inflasi.............c.ccccconie. 13
2.1.3 Model Exchange Rate Overshooting pendekatan Penargetan Inflasi......15
2.1.4 Tinjauan Kontradiksi ..........ccooereriiininineieeeee e 18
2.2 Tinjauan Empiris dan HIpOteSIS ........ccccvveiiiiiiciie e 20
BAB [l METODE PENELITIAN.......cctiiietseee et 25
3.1 Desain Penelitian .........c.ooveieiieiiee e 25



PENGARUH KEJUTAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP KESEIMBANGAN NILAI TUKAR RUPIAH:
HIPOTESIS EXCHANGE RATE
OVERSHOOTING
M FAISAL ABDA'OE, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

3.2 Definisi Operasional Variabel ... 26
3.2.1 Produk Domestik Bruto (PDB) Riil..........ccccoeiiiiiiieiiienec e 27

3.2.2 TINGKAL HAIGA ...vecvvevieiecc et 28

3.2.3 TingKat SUKU BUNQA ......coeivieiieieiic e 28

3.2.4 Jumlah Uang Beredar ..........ccoveeieieieiesiseeieeeeee e 29
3.2.5 Nilai Tukar (Exchange Rate)—Nominal.............cccoovevinieniniinin e 29
3.2.6 Harga Minyak (BFrent).........c.ccoveieiiiiieie e 30

3.3 Teknik Pengumpulan Data...........ccccooeeiiiiiiieciccece e 31
3.4 Teknik ANaliSIS DAt .......cccveieerieeieiie e 32
AL UJEUNIEROOL ..ot 33
3.4.2 Uji Lag Length Criteria ........ccevueiiieii e 34
3.4.3 Estimasi Structural Vector Autoregression (SVAR) ......ccccccevvvcvevvenenne. 35
3.4.4 Impulse Response FUNCION (IRF) ..o 36
3.4.5 Forecast Error Variance Decomposition (FEVD) .......cccccoevvviiiininnenn. 37

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......ccccccviiiiiiiieiceseenen, 38
4.1 DESKIIPSE DALA ....c.vecvieiiiiiie et 38
4.2 HaSil PENEIITIAN.......ceeiieieee e 40
4,21 UJEUNIEROOT ..ottt 40
4.2.2 Uji Lag Length Criteria .........cceoeiieiiee e 42
4.2.3 EStIMAST SVAR ..ottt 43
4.2.3 Hasil Impulse Response FUNction (IRF).........cccooeieiinininiiinicece 44
4.2.4 Hasil Forecast Error Variance Decomposition (FEVD)...........ccccceevvnene. 48

4.3 PEMDANGSAN .....ocviiiiiiieiecie e 50
BAB V KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN IMPLIKASI ........ccccevvviennnn. 55
5.1 KESTMPUIAN ... 55
5.2 KEErDaAtASAN ......ccvveieiiieiieeie ettt ae e sreeeesneennees 55
ST 10110 11 ] USSP PPP 56
DAFTAR PUSTAKA .ottt sttt st neen s 57
I 1YL 1 N SO SP 62



PENGARUH KEJUTAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP KESEIMBANGAN NILAI TUKAR RUPIAH:
HIPOTESIS EXCHANGE RATE
OVERSHOOTING
M FAISAL ABDA'OE, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

Daftar Tabel
Tabel 3.1 DesKripsi Variabel .........cov oo 31
Tabel 4.1 DeSKIIPST DALA.........cccueiiiieiieiieeie e saenae e sneas 38
Tabel 4.2 Hasil Uji UNIt ROOL ...........coiiiiiiiic e 41
Tabel 4.3 Hasil Uji Lag Length Criteria .........ccoccevieiieniiiesienece e 42
Tabel 4.4 Hasil FEVD Variabel Nilai Tukar (dalam persentase) ...........cccccceevevennen. 49

Vi



PENGARUH KEJUTAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP KESEIMBANGAN NILAI TUKAR RUPIAH:
HIPOTESIS EXCHANGE RATE
OVERSHOOTING
M FAISAL ABDA'OE, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

Daftar Gambar

Gambar 1.1 Tren Nilai Tukar Rupiah 2014—2020 ..........cccooeieieniieneneeeeeeeeeee 2

Gambar 1.2 Kondisi Makroekonomi Indonesia, Januari 2018—December 2019.....3

Gambar 2.1 Keseimbangan IRP dan MME............ccocoiiiiiiiiiie e 10
Gambar 2.2 Pengaruh Kebijakan Moneter Ekspansif Model Konvensional ............. 11
Gambar 2.3 Pengaruh Kebijakan Moneter Ekspansif Model Konvensional ............. 13
Gambar 2.4 Kurva IS-LM dengan pendekatan MP ...........ccooeieiiniinininiceee 14
Gambar 2.5 Pengaruh Kebijakan Moneter Ekspansif pada Rezim Penargetan Inflasi

.................................................................................................................................... 16
Gambar 3.1 Transmisi Kejutan Kebijakan Moneter terhadap Tingkat Kurs ............. 25
Gambar 4.1 Grafik Variabel ... s 39
Gambar 4.2 Hasil IRF Kejutan pada R .........cccooeiieiiiiciiccece e 45
Gambar 4.3 Hasil IRF Kejutan pada R (first differenced pada Y dan P)................... 47
Gambar 4.4 Hasil FEVD Variabel Nilai Tukar (dalam persentase)............ccccceevennen. 49

Vii



PENGARUH KEJUTAN KEBIJAKAN MONETER TERHADAP KESEIMBANGAN NILAI TUKAR RUPIAH:
HIPOTESIS EXCHANGE RATE
OVERSHOOTING

M FAISAL ABDA'OE, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D

UNIVERSITAS ’ ) . ) . . . .
GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

Daftar Lampiran

1. Deskripsi Data EKSOQEN .......cveiviiiiiiiiecieeeee s 62
2. Hasil Uji Unit Root Data EKSOQEN ........ccveiiiiiieiieii et 62
3. Hasi EStIMAST SVAR ..ot 62
3.1 Hasil Estimasi SVAR Skema 1 (First Differenced Y dan P) .......ccccccvvvenenee. 62
3.2 Hasil Estimasi SVAR Skema 2 (Y dan P tingkat level dengan komponen Trend)
............................................................................................................................... 64
A, HASH UjJITRF .ottt 65
4.1 Hasil Uji IRF Skema 1 (First Differenced Y dan P) .......cccccovvevviveiicveenee 65
4.2 Hasil Uji IRF Skema 2 (Y dan P tingkat level dengan komponen Trend)......66
5. HaSIH UJI FEVD ..ottt 66
5.1 Hasil Uji FEVD Pada Variabel Nilai Tukar Skema 1 (First Differenced Y dan
o PSSR 66
5.2 Hasil Uji FEVD Pada Variabel Nilai Tukar Skema 2 (Y dan P tingkat level
dengan Komponen TIeNd).........ccviiriiieiiieiesie e 67

viii



