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INTISARI

Penelitian ini menguji hubungan antara kebijakan penerbitan waran terhadap
trading volume, abnormal return dan bid-ask spread. Sampel yang digunakan pada
penelitian ini adalah perusahaan yang memenuhi kriteria yang telah ditentukan, dari
tahun 2017 sampai dengan 2019. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa
penerbitan waran tidak memberikan perubahan pada trading volume, abnormal return
dan bid-ask spread. Walaupun terdapat perbedaan abnormal return pada saat hari
pertama sebelum penerbitan dan saat hari penerbitan.  Hasil kajian ini dapat

memberikan informasi kepada investor sebagai bahan pertimbangan dalam
melakukan investasi pada waran.
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ABSTRAK

This study aims to investigate the relationship between policy issuance of
warrants on trading volume activity, abnormal return and bid-ask spread. The
sample used in this study is companies that meet predetermined criteria, from2017 to
2019. The results of thi study indicate that the issuance of warrants does not make
changes to trading volume activity, abnormal return and bid-ask spread. Although
there are differences in abnormal return on the first day before publishing and on the

day of publication. The results can provide information to investor for consideration
in investing in warrants.
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