
DAFTAR ISI 

 

LEMBAR JUDUL…………………...……………………………………….........i 

LEMBAR PENGESAHAN…………………..…………………………………...ii 

LEMBAR PERNYATAAN..………...…………………………………………...iii 

KATA PENGANTAR……………..……………………………………………..iv 

DAFTAR ISI…………….……………………………………………………......vi 

DAFTAR TABEL……….…………………………………………………..……ix 

DAFTAR GAMBAR…..………………………………………………................xi 

DAFTAR LAMPIRAN…………………………………………………………..xii 

INTISARI…….…………………...……………………………..………….......xiii  

ABSTRACT………………………………………………………………...…...xiv 

BAB I   PENDAHULUAN 

1.1         LATAR BELAKANG……………………..…………………………….1 

1.2         RUMUSAN MASALAH…………………………………..…………….5 

1.3         PERTANYAAN PENELITIAN…………………………………………7 

1.4         TUJUAN PENELITIAN…………………………………………………7 

1.5          MANFAAT PENELITIAN……………………………………………...8 

1.6          LINGKUP PENELITIAN……………………………………………….9 

Reaksi Pasar Saham Perusahaan Pengakuisisi Terhadap Pengumuman Merger Dan Akuisisi Tahun
2010 - 2019
ASTRID JOHANES, Prof. Marwan Asri, MBA., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



1.7         SISTEMATIKA LAPORAN PENELITIAN………………………….....9 

BAB II   LANDASAN TEORI 

2.1          PASAR MODAL………………………………………………………11 

2.2          PASAR MODAL EFISIEN…………………………………………....12 

2.3          STUDI PERISTIWA………………………………………………...…13 

2.4          ABNORMAL RETURN……………………………………………….15 

2.5          MERGER DAN AKUISISI…………………………………………....17 

2.6           PENELITIAN TERDAHULU………………………………………...19 

2.7           PENGEMBANGAN HIPOTESIS…………………………………….22 

BAB III    METODA PENELITIAN 

3.1            METODA PENGUMPULAN DATA……………………..…………25 

3.2            METODA ANALISIS DATA………………………………………..27 

BAB IV    HASIL PENELITIAN 

4.1            UJI STATISTIK DESKRIPTIF…………………………………..…..31 

4.2            UJI NORMALITAS…………………………………………………..35 

4.3            HASIL PENGUJIAN HIPOTESIS DAN PEMBAHASAN………….37 

BAB V        PENUTUP 

Reaksi Pasar Saham Perusahaan Pengakuisisi Terhadap Pengumuman Merger Dan Akuisisi Tahun
2010 - 2019
ASTRID JOHANES, Prof. Marwan Asri, MBA., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



5.1            SIMPULAN………….………...………………………………..……46 

5.2            IMPLIKASI……………………………………………………..…….50 

5.3            KETERBATASAN……………………………………...………..…..51 

5.4            SARAN………………………………………….……………………52 

DAFTAR PUSTAKA……………………………………………………………53 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Reaksi Pasar Saham Perusahaan Pengakuisisi Terhadap Pengumuman Merger Dan Akuisisi Tahun
2010 - 2019
ASTRID JOHANES, Prof. Marwan Asri, MBA., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



DAFTAR TABEL 

 

Tabel 3.1  Jumlah Sampel Pengujian………………………………………27 

Tabel 4.1  Statistik Deskriptif Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi pada Periode Jendela (-10, 

+10)………………………………………………………………31 

Tabel 4.2  Statistik Deskriptif Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Horizontal pada Periode Jendela (-10, 

+10)……...................................................................32 

Tabel 4.3  Statistik Deskriptif Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Vertikal pada Periode Jendela (-10, 

+10)…………………………………………………………33 

Tabel 4.4  Statistik Deskriptif Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Non-Related pada Periode Jendela (-10, 

+10)………………………………………………...34 

Tabel 4.5 Uji Normalitas Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Sebelum dan Sesudah Tanggal 

Pengumuman..................................................................................35 

Reaksi Pasar Saham Perusahaan Pengakuisisi Terhadap Pengumuman Merger Dan Akuisisi Tahun
2010 - 2019
ASTRID JOHANES, Prof. Marwan Asri, MBA., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



Tabel 4.6 Uji Normalitas Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Horizontal Sebelum dan Sesudah Tanggal 

Pengumuman..................................................................................36 

Tabel 4.7  Uji Normalitas Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Vertikal Sebelum dan Sesudah Tanggal 

Pengumuman..................................................................................36 

Tabel 4.8 Uji Normalitas Abnormal Return Perusahaan yang Mengumumkan 

Merger dan Akuisisi Non-Related Sebelum dan Sesudah Tanggal 

Pengumuman..................................................................................37 

Tabel 4.9  Hasil Uji One Sample t-test Abnormal Return Perusahaan yang 

Mengumumkan Merger dan Akuisisi…………………………….38 

Tabel 4.10  Hasil Uji One Sample t-test Abnormal Return Perusahaan yang 

Mengumumkan Merger dan Akuisisi Horizontal………………...40 

Tabel 4.11  Hasil Uji One Sample t-test Abnormal Return Perusahaan yang 

Mengumumkan Merger dan Akuisisi Vertikal…………………...42 

Tabel 4.12  Hasil Uji One Sample t-test Abnormal Return Perusahaan yang 

Mengumumkan Merger dan Akuisisi Non-Related……………...44 

 

 

Reaksi Pasar Saham Perusahaan Pengakuisisi Terhadap Pengumuman Merger Dan Akuisisi Tahun
2010 - 2019
ASTRID JOHANES, Prof. Marwan Asri, MBA., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 4.1  Pergerakan Abnormal Return (AAR) dan Cummulative Abnormal 

Return (CAAR) pada Perusahaan yang Mengumumkan Merger dan 

Akusisi……………………………………………………………39 

Gambar 4.2  Pergerakan Abnormal Return (AAR) dan Cummulative Abnormal 

Return (CAAR) pada Perusahaan yang Mengumumkan Merger dan 

Akusisi Horizontal………………………………………………..41 

Gambar 4.3  Pergerakan Abnormal Return (AAR) dan Cummulative Abnormal 

Return (CAAR) pada Perusahaan yang Mengumumkan Merger dan 

Akusisi Vertikal…………………………………………………..43 

Gambar 4.4  Pergerakan Abnormal Return (AAR) dan Cummulative Abnormal 

Return (CAAR) pada Perusahaan yang Mengumumkan Merger dan 

Akusisi Non-Related…………………………………………...…45 

 

Reaksi Pasar Saham Perusahaan Pengakuisisi Terhadap Pengumuman Merger Dan Akuisisi Tahun
2010 - 2019
ASTRID JOHANES, Prof. Marwan Asri, MBA., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


