INTEGRASI PASAR MODAL INDONESIA DENGAN PASAR MODAL ASEAN DAN GLOBAL SEBELUM
DAN SETELAH
)\ PEMBERLAKUAN MEA
MUHAMAD SULAIMANJAYA, Eddy Junarsin, Ph.D., CFP,
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

KATA PENGANTAR ..ottt bbb [
DAFTAR TSIttt bbb nneas i
DAFTAR GAMBAR ..ottt bbb 1\
DAFTAR TABEL ...ttt v
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt e e Vi
ABSTRAK bbbt vii
ABSTRACT <ttt viii
BAB | .ottt ere s 1
PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1, Latar BelaKang ......cccccooveiiiiiie e 1
1.2, RUMUSAN MaSalah ..........ccooiiiiiiiiiie s 7
1.3, Pertanyaan Penelitian .........c.cocviiiiiiiiiiesc s 7
1.4, Tujuan PenelItIAN ........ccooiiiiiiiiieieee s 7
1.5, Manfaat Penelitian........cccooeiiiieiiieiieie e 8
BAB [l 9
TINJAUAN PENELITIAN . ..ottt 9
P S I T4 o 7. T I =T o S RPUPP 9
2.1.1. Pasar Modal ........ccoooiiiiiiiiieiiesee e 9
2.1.2  Integrasi Pasar Modal............c.ccccoviieiiiiiciicccc e 11
2.1.3.  Diversifikasi dan Teori Portofolio Modern..........cccccoecvveiviiiiennnnn. 13

2.2.  Kajian Penelitian Terdahulu..........cccooeiiiiiiie e 15
2.3, Kerangka Penelitian .........ccooiiiiiiiiiiie e 18
BAB e e e 20
METODA PENELITIAN L.ooi ettt e e e snae e nnne e 20
3.1, Desain Penelitian ........cooeeiiiiiiieiicie e 20
3.2.  Metode Pengumpulan Data ..........cccceeveeiiiiiiieiiie e 20
3.2.1.  Jenis dan SUMDEr Data.........cccooeiiiiieiiiiesieee e 20
3.2.2.  Populasi dan Sampel Penelitian ...........cccccoeveiiiiiiiieccccec e 20



UNIVERSITAS
GADJAH MADA

INTEGRASI PASAR MODAL INDONESIA DENGAN PASAR MODAL ASEAN DAN GLOBAL SEBELUM
DAN SETELAH

PEMBERLAKUAN MEA

MUHAMAD SULAIMANJAYA, Eddy Junarsin, Ph.D., CFP,

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

3.3, InsStrumen Penelitian........ccoooiiiiiiniiiiee e 22
3.4, Metode ANAliSIS Data ........coerveriiiiiiiiiiieiee e 24
BAB TV ottt ettt 30
ANALISIS DAN PEMBAHASAN ....oooiii et 30
4.1, DeSKrptif data........ccooeeieieieiecee e 30
4.1.1. Deskriptif Data Indeks Harga Saham Sebelum MEA................... 30
4.1.2. Deskriptif Data Indeks Harga Saham Setelah pemberlakuan MEA .... 31
4.1.3. Deskriptif Data Return Saham Sebelum MEA ...........cccooviie e, 32
4.1.4. Deskriptif Data Return Saham Setelah pemberlakuan MEA............... 33
4.2.  Deteksi Stasioneritas: Uji AKar Unit..........ccccoeiiiieiiieiiece e 34
4.2.1.  Uji Akar Unit Sebelum MEA..........cooii e 34
4.2.1.  Uji Akar Unit Setelah pemberlakuan MEA ..o, 35
4.3.  Uji Kointegrasi JONANSEN...........ccoiiiiiiiiiiee it 37
4.3.1. Uji Kointegrasi Sebelum MEA ... 37
4.3.2.  Uji Kointegrasi Setelah pemberlakuan MEA...........c.ccccooviiieivennnne. 39
4.4.  Vector Error Correction Model (VECM) .......ccccvveveiieiieie e, 40
4.4.1.  VECM Sebelum MEA ..ot 41
4.4.1. VECM Setelah pemberlakuan MEA............ccccoov i, 42
4.5. VEC Granger Causality.........ccccceiieiiiiieiieie e s 43
45.1. VEC Granger Causality Sebelum MEA...........cooiiiiiiiiiiins 43
45.2  VEC Granger Causality Setelah pemberlakuan MEA .................... 44
BAB Ve 47
KESIMPULAN DAN SARAN ... oottt see e e e e e nnnee s 47
5.1, KESIMPUIAN ..ottt 47
5.2 IMPHIKASI ....eciiiiiccie e 48
5.3, KEerhDataSaN ......ccueiiiiieiieieiese e 48
0.2, SAFAN .. 49
DAFTAR PUSTAKA .ottt sttt 50



