BUSINESS ANGELS DALAM PENDANAAN PERUSAHAN RINTISAN INDONESIA
M LUTFI MASRURI, Luluk Lusiantoro, S.E, M.Sc., Ph.D

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

HALAMAN PENGESAHAN ......oot ittt sttt i
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt evvee e e e aaee e e i
KATA PENGANTAR .ottt il
DAFTAR ISttt sttt nbe st v
DAFTAR TABEL ..ottt vii
DAFTAR GAMBAR ....oouiiiiieeetee ettt viii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ettt ix
ABSTRAK ..ottt ettt it X
ABSTRACT ...ttt sttt ettt et saeens Xi
BABT PENDAHULUAN......cciiiiii ettt 1
1.1, Latar BelaKang .........c.cooveiiiiiiiiiiieiiecieeieeee ettt 1
1.2. Rumusan Masalah ...........ccccoooiiiiiiniiiiiiciiccceee e 3
1.3. Pertanyaan Penelitian ...........cccoecuieiiieiiiiiiiiiieeieecie e 4
1.4, Tujuan Penelitian ............ccceeruieiiieniieiieeiieee et 4
1.5. Manfaat Penelitian ...........cccoeoieeiieiiieniieiiecieeieese e 4
1.6. Lingkup Penelitian ..........ccccoeviieiieiieiiieieeeeeee e 4
1.7. Sistematika PenuliSan............cccccueeriiriieiiieniieieecie e 5
BABII LANDASAN TEORI .......ccoiiiiiiiieiieeeeee et 6
2.1, Landasan TeOTI.......cccuieruieriieiieeieeiieeie ettt ettt eae et eseaeestaesbeesee e 6
2.1.1. Perusahaan rintiSAN........cceeeieerieerieeiieeieeieeeeteereesieeeaeeseeeeaeeseeeenneenes 6
2.1.2. BUSINESS ANGELS ...ttt 6
2.1.3. Proses Pemilihan oleh Business ARGels. ...........cccoevueeveeecreeieeneeeneene, 7
2.1.4. Kriteria Business Angels dalam Memberikan Keputusan...................... 9

2.2. Kajian Penelitian Terdahulu...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiciieceeeece 11
2.2 1. Produk ..o 15
2,22, PASAT ..ttt ettt e e st eeaaee s 15
2,23, UIMUIML ..ttt et e et e e et e e sasaeesnbeeenaseeennneens 16
2.2.4. KEUANZAN.......eiiiiieiiiieeiiee et e ettt eite st e eiteestteeetaeesntaeesnbeeenaseeeaneens 16

2.3. Kerangka Penelitian ...........ccoccveeriieiieniieiieie et 17
BAB III METODE PENELITIAN ..ottt 19
3.1. Desain Penelitian.........cceecuiiiiieiiieiieeiieeie ettt 19



BUSINESS ANGELS DALAM PENDANAAN PERUSAHAN RINTISAN INDONESIA
M LUTFI MASRURI, Luluk Lusiantoro, S.E, M.Sc., Ph.D

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

3.2. Metode Pengumpulan Data...........cccoeoeiiiiiiiieniiieiienieceeie e 19
3.3. Instrumen Penelitian...........cccceeruieriieniiiiie e 21
3.3.1. Pemilihan Atribut dan Level .........ccccoooiiiiiiiiiiiiiiieceeeeee 21
3.3.2. Perancangan StMULL...........ccoevirriiiirieeiiieniecieesee et 22
3.3.30 PUlOt TOST .ottt sttt st ebe e e 22

3.4. Metode Analisis Data..........ccceevuieiiieiiiiiieeiieeie et 24
3.4.1. Perumusan Masalah ...........cccoociiiiiiiiiiiiiiiiecce e 24
3.4.2. Penyusunan StmMU..........ccccoeriiiiiieiieeiieniecieesee et 24
3.4.3. Menentukan Bentuk Input Data ...........cccoocevviiiiiiiiiiiiniicieeieeieeee 25
3.4.4. Menentukan Prosedur Analisis Konjoin ............ccoeceevveeiiienieniieenenns 26
3.4.5. Menginterpretasi Hasil Analisis Konjoin...........cccocceevveeiiienieniieencnns 27
3.4.6. Melakukan Pengujian Korelasi ........ccoecvevieeciienieeiiienieeieeieeieeeee 27

3.5. Profil ANGEILAST.....ccuiieiiieiieeie ettt 27
BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....cccoooviiiiiiieeees 28
4.1. Analisis Deskriptif Data.........c.cocvveeeiieniieiieiieciieeecie e 28
4.1.1. Usia dan Jenis Kelamin............ccoeeieriienieniieniiinieeee e 28
4.1.2. Latar Belakang Pendidikan ............cccccoevieiiiiniiniiiinieeiceeeeeee e 30
4.1.3. Jumlah Investasi dan Pengalaman Investasi ..........c.cccocceevieeieeninennen. 30
4.1.4. KEDANGSAAMN .....ocuvieiiieiiieciieeiieeiie ettt ve et e eeae e ebeeaeessseensaeensaes 32

4.2, PeMbBaNASAN .......eoiiiiiieciieiiecie et s 32
4.2.1. AnalisisS KONJOIN.....c.ceouiiiiieiieiiieiieeie ettt 32
4.2.2. Nilai Estimasi UtIlitas .........ccceeeveevieniiienieniieiecieeeeee e 33
4.2.3. Derajat Kepentingan............ccceecveerieeieeniienieeiieeeeeieeeveeieeeneensneennees 40
4.2.4. Koefisien Korelasi.........cccvevuieriienieeiieiieeieeieeeie e 45
BAB V SIMPULAN ..ottt 47
5.1 SIMPULAN Lottt ees 47
5.2. Implikasi Manajerial dan Saran ............cccoeeieviiniiienieeiiieieeeee e 48
5.3, KeterbataSan .........cccuieuieiiieiiecie ettt 50
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 51
LAMPIRAN ...ttt sttt ettt st ettt e e s e 55

Vi



BUSINESS ANGELS DALAM PENDANAAN PERUSAHAN RINTISAN INDONESIA
M LUTFI MASRURI, Luluk Lusiantoro, S.E, M.Sc., Ph.D

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Kriteria Business Angels.........cccccevevenvienvennenne. 11

Tabel 2.2 Hasil Penelitian Tiga Kriteria Terbesar Dalam Pemberian Keputusan

Pendanaan Oleh Business ANZELS ........cccueeviieeiieiiieniieiiecie et 13
Tabel 2.3 Faktor Kritis Dalam Penentuan Kriteria Pendanaan............................. 14
Tabel 3.1 Atribut dan Level Dalam Penelitian...........cccoceevevieniineniencnnenieee 21
Tabel 3.2 Hasil Pilot TeSt.....ccceouiiiiiiiienieieeie e 23
Tabel 4.1 Karakteristik Umum Responden...........ccccceeevievieniiiinieniiienieeieeeeeen 28
Tabel 4.2 Kebangsaan ReSponden ............ccceecieeiieniieniieniieniieneeeie e 32
Tabel 4.3 Deskripsi Model Konjoin..........cccoevieeiieriieniieieeieeieeieeee e 33
Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Nilai Estimasi Utilitas Dari Setiap Atribut.............. 34
Tabel 4.5 Derajat Kepentingan .............ccceecueeriieeiiieniienieeniieeieeniee e enieeeveessnesenees 41
Tabel 4.6 Korelasi Antara Estimasi dan Aktual...........ccccoccevviniiiiniinniinee 45

vii



BUSINESS ANGELS DALAM PENDANAAN PERUSAHAN RINTISAN INDONESIA
M LUTFI MASRURI, Luluk Lusiantoro, S.E, M.Sc., Ph.D

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR
Gambar 2.1 Kerangka Penelitian ............cooceeviieiiiiiieniieieeicceecee e 17
Gambar 4.1 Jenis Kelamin Responden ............cooceevieiiieiieniiieniecieeiecieee e 29
Gambar 4.2 Usia ReSpOnden...........ccceeviiiiieniieiiieiiecie e 29
Gambar 4.3 Latar Belakang Tingkat Pendidikan Responden ............c.cccceeueenenne. 30
Gambar 4.4 Jumlah Pengalaman Investasi Responden...........ccccoecvevieeiiennenen. 31
Gambar 4.5 Pengalaman Investasi Pada Perusahaan Teknologi Keuangan ......... 31

viii



BUSINESS ANGELS DALAM PENDANAAN PERUSAHAN RINTISAN INDONESIA
M LUTFI MASRURI, Luluk Lusiantoro, S.E, M.Sc., Ph.D

Universitas Gadjah Mada, 2020 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR LAMPIRAN
LAMPIRAN I. PEMBUATAN STIMULI ORTHOGONAL ARRAY ................ 55
LAMPIRAN II. KUESIONER DALAM BAHASA INDONESIA..........cccecu..ee. 56
LAMPIRAN III. KUESIONER DALAM BAHASA INGGRIS.........ccocevienen. 76
LAMPIRAN IV. HASIL KUESIONER RESPONDEN.........ccccceiiiiniiniiiienen. 96
LAMPIRAN V. DATA DEMOGRAFI RESPONDEN......ccccceooiiniiiiniiniiiicnene 99
LAMPIRAN VI. HASIL ANALISIS KONJOIN .....ccccooviiiiiiiiiiniiiicicceee 106

X



