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INTISARI

Tujuan — Penelitian ini bertujuan untuk menilai kinerja keuangan PT PLN
(Persero) berdasarkan analisis rasio keuangan dan mengukur nilai fundamental PT
PLN (Persero).

Metoda Penelitian — Penelitian ini merupakan penelitian studi kasus dengan
pendekatan deskriptif. Pengumpulan data dilakukan dengan studi dokumentasi dan
data yang dikumpulkan berupa data sekunder yang berkaitan dengan kinerja
keuangan PT PLN (Persero).

Temuan — Hasil penelitian menggambarkan bahwa kinerja keuangan PT PLN
(Persero) belum optimal pada aspek likuiditas, profitabilitas, analisis laporan aliran
kas, dan return on invested capital. Sebaliknya, PT PLN (Persero) memiliki kinerja
keuangan yang relatif optimal pada aspek solvabilitas. Selanjutnya, berdasarkan
laporan keuangan prospektif, nilai intrinsik PT PLN (Persero) ialah sebesar 3,19
(berdasarkan DCF), 3,19 (berdasarkan FCFE), dan 3,98 (berdasarkan DDM).
Orisinalitas — Penelitian ini menganalisis kinerja keuangan PT PLN (Persero)
menggunakan rasio keuangan dan mengidentifikasi faktor-faktor yang
menyebabkan kinerja keuangan perusahaan belum optimal.

Kata kunci — Kinerja keuangan, solvabilitas, likuiditas, profitabilitas, ROIC, nilai
intrinsik, analisis aliran kas.
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ABSTRACT

Objective - This study aims to assess the financial performance of PT PLN
(Persero) based on financial ratio analysis and measurement of the PT PLN
(Persero)’s fundamental value.

Research Method - This is a case study research with a descriptive approach. Data
collection was carried out by means of documentation studies, and the data
collected were in the form of secondary data relating to the PT PLN (Persero)’s
financial performance.

Findings - The study results illustrate that PT PLN (Persero)’s financial
performance has not been optimal in the aspects of liquidity, profitability, cash flow
statement analysis, and return on invested capital. Conversely, PT PLN (Persero)
has a relatively optimal financial performance in the aspect of solvency.
Furthermore, based on prospective financial statements, PT PLN (Persero)'s
intrinsic value is 3.19 (based on DCF), 3.19 (based on FCFE), and 3.98 (based on
DDM).

Originality - This research analyzes PT PLN (Persero)’s financial performance
using financial ratios and it identifies the factors that cause the company's non-
optimal financial performance.

Keywords - Financial performance, solvency, liquidity, profitability, ROIC,
intrinsic value, cash flow analysis.
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