STUDI EMPIRIS REAKSI PASAR PADA SAHAM PERUSAHAAN PENGAKUISISI TERHADAP
PENGUMUMAN MERGER DAN

AKUISISI DI INDONESIA PERIODE TAHUN 2014-2017

Vira Syanindita, Sri Handaru Yuliati, Dra., M.B. A.

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

O
UNIVERSITAS
GADJAH MADA

Daftar Isi

HALAMAN JUDUL. ... e, i
HALAMAN PENGESAHAN. ... 1
HALAMAN PERSETUJUAN. ... i
PENYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS. ... \Y]
KATA PENGANT AR . ..o e %
DAFTAR IS]. o, vii
DAFTAR TABEL. ... IX
DAFTAR GAMBAR. ..., X
DAFTAR LAMPIRAN . ... Xi
DAFTAR SINGKAT AN . .., Xii
INTISARI . .. e Xiii
BAB I. PENDAHULUAN. ... e 1
1.1 Latar Belakang.........o.oeiniiiii e 1
1.2 Rumusan Masalah. ... 5
1.3 Pertanyaan Penelitian. ..o 6
LA Tujuan Penelitian. ... ... ..o 7
1.5 Manfaat Penelitian. ..o 8
1.6 Sistematika Penulisan...............coooiiiiiii 9
BAB I1. LANDASAN TEORI DAN LITERATUR. ..ot 11
2.1 Merger dan AKUISISI. ........ouiir i e 11
2.2 Pengumuman Merger dan AKUISISI...........coooiiiiiiiiiiieee, 13
2.3 Saham dan Harga Saham.............ccoooiiiii i, 15
2.4 RetUMN SaNAM. .. .. 15
2.5 Abnormal REtUIMN ...t et et e et e et e e e e 18
2.6 Data Intraday..........c..eeveeeer e e et e e e e e e e e e e e 19
2.7 Teori Hipotesis Pasar Efisien (Efficient Market Hypothesis)................... 20
2.8 Event Study (Studi Peristiwa)...........coovvviiiiiiiiiiiiieeieeee e, 22
2.9 Penelitian — Penelitian EMPIris...........oooiiiiiiiiiiiieeeene 23
2.10 Pengembangan HipotesiS. .........o.iuiiriiiiii e 27
2.10. 1 HIPOLESIS .. v e 27
2.00.2 HIPOtESIS ..o 28
2.00.3 HIpotesiS T ... 29
BAB I11. METODE PENELITIAN. ... 31
3.1 Desain Penelitian. ........o.oeiiii e 31

Vii



STUDI EMPIRIS REAKSI PASAR PADA SAHAM PERUSAHAAN PENGAKUISISI TERHADAP
PENGUMUMAN MERGER DAN

AKUISISI DI INDONESIA PERIODE TAHUN 2014-2017

Vira Syanindita, Sri Handaru Yuliati, Dra., M.B. A.

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

3.2 Populasi dan Sampel...... ..o 32
3.3 Metode Pengumpulan Data............ccoooviiiiiiiiiiiiiee e, 34
3.4 Metode ANalisiS Data. ........c.vuiieiniiieii e 35
BB UJINOIrMAltas. ... 37
3.6 Metode Pengujian HIpOtesSiS. ........oviriiiii e, 39
3.6.1 Pengujian hipotesis I.........cooiiiiii e 40
3.6.2 Pengujian hipotesis I...... ..o 40
3.6.3 Pengujian hipotesis H..........coooiiiiii e 41
BAB IV. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN. ..., 43
A1 UJINOIMalItas. ..o 43
4.1.1 Uji normalitas hipotesis I...........cooooiiiiiiii e 43
4.1.2 Uji normalitas hipotesis ..o, 44
4.1.3 Uji normalitas hipotesis Hl.............cooooiiiiii 46

4.2 DesSKripSi Data. .......oviiiii e, 47
A3 UJi HIPOTESIS. ...t 50
A.3.LUJINIPOtESIS L. .ot 51
4.3.2UJi hipotesis T, ... 52
4.3.3UjJihipotesis . ..., 56

4.4 Pembahasan. ... .. ..o 58
BAB V. SIMPULAN. ... e 62
5.1 SIMPUIAN. .. 62
5.2 Keterbatasan dan Saran.............ccoooeiiiiiiiiiii e 64
5.3 IMPIKASI. ...t 64
Daftar PUSLAKA. ....... ..o 67

viii



