
DAFfARISI 

Halamao 
JUDUL ······ ·· ······················· ················ ································ ·· ·· ·· ····················· 

LEMBAR PENGESAHAN ..... ... ........... ..... .... ...... ... .. ... .... .. ....... ..... ..... ......... .. .. ii 

PERNY ATAAN .................. ... .. ...... ... ....... .... .... ... ... ....... .............. .... .... ...... ...... 111 

KA TA PENGANT AR.... .. ... ...... ........ . ... ... . ..... .. ........ ... ... ...... ..... .. ... ......... .. .. ..... iv 

DAFT AR lSI ... .... ....... .. ....... ................ .... ............. .......... ...... .... ................. .. ..... vi 

DAFTAR TABEL.... .. .. ............. ... .... .. ..................... .... ..... ...... ..................... ... .. X 

DAFT AR GAMBAR .. ..... .. ........ ... ............... .. ............. ....... ... ......... ....... ........... x i 

DAFTAR LAMPIRAN .. .... .. ... .. .... ....... ......... ......... ... .... ... .. ..... .. ....... ...... .......... xii 

INTISARI .... ... ... ....... ... ...... ..... .. .......... .... ..... .... .. ... ......... ... .... .. ....... .. .. ....... ... .... xii i 

ABSTRACT .. ·· ··· ···· ....... ....... .... ................ .. ... .. ······· ·· ····· ... ..... .... .... .. ·· ······ · ..... .. XIV 

BAB PEND AHULUAN 

1. 1. La tar Belakang Masalah ..... .... ............................ .... .. ........ . 

I .2. Rumusan Masalah ..... .... ... .. ... .... ......... ... ...... .. ....... .. ........ .... 9 

1.3. Tujuan Penelitian. .. .... .................. .......... ... ..... ... ...... ... ......... 9 

1.4. Manfaat Penelitian..... .............. ........ ...... .. .. .. ...... ..... .... ........ I 0 

BAB II LANDASAN TEORI DAN HIPOTESIS 

2.1. Arti Penting Laporan keuangan .... ... .... .. ... ... .. .. ...... ... ....... .. I I 

2.2. Fungsi dan Tuj uan Manajemen Keuangan ....... .. ....... .. ... .... 12 

2.3. Investment Opportunity Set.. ............ ............... ..... .. ..... .. ..... 14 

2.3 .1 . Investment Opportunity Set dan Kebijakan 

Hutang... ... ............. ........... .. ....... ......... .. .. ..... .. ....... 16 

VI 

Pengaruh biaya keagenan risiko pasar dan kesempatan investasi dengan kebijakan dividen pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
JAYA, Hendra, Indra Wijaya Kusuma, Prof., Dr., MBA
Universitas Gadjah Mada, 2009 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



2.3.2. Investment Opportunity Set dan Kebijakan 

Dividen ..... .... ... ...... ... ...... ..... ..... ... ... ... .. ...... ... .. ... .. 18 

2.4. Teori Keagenan .. ........ ... ... .. .... ... .. .. ........... .. . ..... .... ..... .... .. ... 19 

2.4.1 . Masalah Keagenan ... .. ..... .... ....... ... .. .... ...... .. .. ....... .. .. 2 1 

2.4.2. Biaya Agensi . .... ..... .... ... .... ..... .. ....... ..... .. ......... .. . ...... 25 

2.4.3. Kepemilikan Managerial.. ...... ..... ... .. .... ... .............. .... 28 

2.4.4. Kepemilikan lnstitusional ................ .................. .. ..... 32 

2.5. Risiko Sistematis ....... ........... .. ..... .... ... ... .. ... .... .. .... .. ... .... ... .. 34 

2.5. 1. Sikap Investor terhadap Risiko.... ... ....................... .. .. 37 

2.5.2. Jenis-jen is Risiko .. .. ... ... ................. .. .. .. .............. ..... .. 37 

2.5.3. Pengertian Beta ....... ... .... ...... ........... ...... .. .. ... ... ..... ..... 38 

2.5.4. Cara Mengukur Beta .. .... .. .. ... .. ... ............... ......... .. ..... 38 

2.5.5. Hasi l Koefisien Beta .. .... .................... ..... .... ........ ...... 4 1 

2.6. Kebijakan Dividen.. ..... ...... .. ...... .... .. ..... ......... ... ................ .. 42 

2.6. 1. Pengertian Kebijakan Dividen. .. ........ . .... ... .... ... ... . .... . 42 

2.6.2. Bentuk Kebijakan Dividen ... .. ... .. ..... .. .. ... .................. 42 

2.6.3. lndikator Kebijakan Dividen .. ..... ... .. ... .... ........... .. .... . 44 

2.6.4. Teori Kebij akan Dividen.. ......... .. ... .................. .. ... ... . 45 

2.6.5. Prosedur Pembayaran Dividen .. .. ... ...... ..... .. .. .... .... .... 49 

2.6.6. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kebijakan 

Dividen........ .. ......... ........ .... .... .... ... .. .... .... ............. .... 49 

2.7. Penelitian Terdahulu.. ... .. ....... .. ........................... .... ... ... .... .. 59 

2.8. Pengembangan Hipotesis... .... ...... .. ..... ........ ... ... ......... ... ...... 60 

vii 

Pengaruh biaya keagenan risiko pasar dan kesempatan investasi dengan kebijakan dividen pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
JAYA, Hendra, Indra Wijaya Kusuma, Prof., Dr., MBA
Universitas Gadjah Mada, 2009 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



BAB Ill METODE PENELITrAN 

3.1. Populasi dan Sampel Penelitian ...... .. ......... ......................... 63 

3.2. Pengumpulan Data......... .. .. ..................... .... .. ..................... 63 

3.3. Identifikasi dan Pengukuran Variabel........ .. ................. ...... 64 

3.4. Anal isa Data....... .................................. .. ... .. ... .. .................. 66 

3.5. Perumusan Model ..................... .. .. ............................ .... ..... 66 

3.6. Pengujian Kenormalan Data dan Asumsi Klasik... ............ .. 67 

3.6. 1. Uj i Multikolinieritas .................................... .. ........... 67 

3.6.2. Uji Autokorelasi ..... .. ..... .. .......................... ..... .......... 69 

3.6.3. Uj i Heteroskedastisitas... .. ...... ... ....................... .. ....... 69 

3.7. Uji Regresi Sederhana ........ .. ...... ... ... .... ......................... ... .. 70 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

4.1. Gambaran Umum Sam pel................. .. .. ......................... 72 

4.2. Deskripsi Data Penelitian ............ .. ....... .. ... .. .... ... .... ..... .. ... .. 73 

4.2. 1. Agency Cost ...................... .. .... ........ .... ...... ........ ... .... 74 

4.2.2. Risiko Sistematis.. ........................... .. .. ...... .......... ... .. 74 

4.2.3. Investment Opportunity Set ...... .... .... ........................ 75 

4.2.4. Dividen Payout Ratio..... ....... ......... .................. ...... ... 75 

4.3. Uji Asumsi Klasik ... .... ... .. ........... .. .................. ... .. .............. 77 

4.3. 1. Uji Multikolinieritas ......... ...... .................. ........ ... ... .. 77 

4.3.2. Uj i Autokorelasi ............................ .. ....... ........ .......... 78 

4.3.3. Uj i Heteroskedastisitas................................. ...... .... ... 79 

4.4. Hasil Uji Statistik.. .. .................. ......... .. ......................... ... .. 81 

viii 

Pengaruh biaya keagenan risiko pasar dan kesempatan investasi dengan kebijakan dividen pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
JAYA, Hendra, Indra Wijaya Kusuma, Prof., Dr., MBA
Universitas Gadjah Mada, 2009 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



4.5. Analisis Hasil Penelitian ............................... ...... .... ........... 85 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Kesimpulan. .... .. ........... ..... ................. ............ .. ... .. ..... 86 

5.2.Saran. ......... .. . . . . . . . .. . . . . .. . . . . . . . . . . .. . . . . .. . .. . .. . . . . . . . .......... 87 

DAFT AR PUSTAKA.... ........ .. .... . ............. .... ... .. . ............ . .... .. ........ .. 88 

LAMPIRAN..... . .... .. . ..... . ..... .... .. . ... .. . ....... . ... . .. .. . . ... .. ................. ... ..... 93 

IX 

Pengaruh biaya keagenan risiko pasar dan kesempatan investasi dengan kebijakan dividen pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
JAYA, Hendra, Indra Wijaya Kusuma, Prof., Dr., MBA
Universitas Gadjah Mada, 2009 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


	Halaman Judul
	Kata Pengantar
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	INTISARI
	ABSTRACT
	BAB I PENDAHULUAN
	1.1 Latar Belakang Masalah
	1.2. Rumusan Masalah
	1.3. Tujuan Penelitian
	1.4. Manfaat Penelitian

	BAB II LANDASAN TEORI DAN HlPOTESIS
	2.1. Arti Penting Laporan Keuangan
	2.2. Fungsi dan Tujuan Manajemen keuangan
	2.3. Investment Opportunity Set (IOS),
	2.4. Teori Ageusi (Agency Theory)
	2.5 Risiko Sistematis
	2.6. Kebijakan Dividen
	2.7. Penelitian terdahulu
	2.8. Pengembangan Hipotesis

	BAB III METODE PENELITIAN
	3.1. Populasi dan Penentuan Sampel Penelitian
	3.2. Pengumpulan data
	3.3. Identiflkasi dan Pengukuran Variabel
	3.4. Analisis Data
	3.5. Perumusan Mode!
	3.6. Pengujian Kenormalan Data dan Asumsi Klasik
	3.7. Uji Regresi Sederhana (uji-t)

	BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN
	4.1. Gambaran Umum Sampel.
	4.2. Deskripsi Data Penelitian
	4.3. Uji Asumsi Klasik
	4.4. Hasil Uji Statistik
	4.5. Analisis Hasil Penelitian

	BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
	5.1. Kesimpulan
	5.2 Saran

	DAFTAR PUSTAKA

