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INTISARI

Sebuah penelitian empiris yang bertujuan untuk membuktikan bahwa perubahan
nilai tukar rupiah mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan. Sampel yang
digunakan adalah perusahaan yang konstan masuk kelompok LQ435 di Bursa Efek
Indonesia d.__zan periode penelitian tahun 2004-2008. Penelitian ini
menggunakan uji analiais regresi linier berganda, uji F, uji R?, Uji Asumsi Klasik
dengan program LEviews 4.

Dalam penelitian ini terdapat dua model regresi linier berganda, model
pertama untuk mengetahui pengaruh perubahan nilai tukar rupiah terhadap
perubahan arus kas, sedangkan model kedua uniuk mengetahui pengaruh
perubahan nilai tukar rupiah terhadap return saham perusahaan. Variabel
independen penelitian ini adalah nilai tukar efektif riil (Real Effective Exchange
Rate), menggunakan vanabel kontrol hutang (DEBT), dan ukuran perusahaan
(SIZE). Dependen variabel regresi model pertama adalah perubahan arus kas
(AEPS), sedangkan untuk regresi model kedua adalah abnormal return harian
yang diakumulasi (CAR).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perubahan nilai tukar rupiah
mempunyai pengaruh positif tetapi tidak sigifikan terhadap arus kasa dan

pengaruh negatif signifikan terhadap return perusahaan.

Kata kunci : Real Effective Exchange Rate (REER), CAR , EPS, DEBT,dan SIZE.
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