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Intisari 

Penelitian ini mempelajari bagaimana pengaruh dari informasi publik dan informasi pribadi 
ya ng dimiliki oleh investor terhadap ti ngkat pengembal ian dan jumlah perdagangan saham di 
pasar. Dalam penelitian ini turnover saham digunakan untuk mengukur tingkat perdagangan 
saham. Tingkat pengembal ian dan jum lah perdagangan saham diamati dalam dua rentang 
waktu yang berbeda, dengan asums i pada kedua rentang waktu in i, perdagangan saham 
terpengaruh olch informasi publik dan informasi pribadi yang dimiliki oleh investor. Laporan 
keuangan olch perusahaan dijad ikan indikasi adanya informasi public yang disebar ke pasar. 
Penclitian ini menggunakan metode Closed match portfolio seperti yang digunakan oleh 
Vega (2006) untuk menghitung Abnormal Volume dan Abnormal Return. Untuk 
mengelompokkan perusahaan-perusahaan yang akan dibandingkan, digunakan karakteristik 

ilai pasar (Market Capitalization), rasio ni lai buku dan nilai pasar (Book-to-market ratio). 

Penelitian ini juga mengamati kore lasi antara abnormal return dan abnormal volume yang 
dihasil kan olch informasi publik dan informasi pribadi investor. 

l-lasil penelitian ini mcnunjukkan tidak ada perbedaan signifikan antara informasi publik dan 
infonnasi pribadi investor terhadap tingkat pengembalian dan jumlah perdagangan saham. 
Dalam sampcl di penelitian ini, abnormal return berbeda sign ifikan hanya dalam 2 bulan, 
dari 12 bulan dalam periode tahunan. Sedangkan untuk abnormal volume hanya berbeda 
signi fikan di l bu lan dari 12 bu lan dalam peri ode tahunan. Dalam penelitian ini juga 
ditunjukkan, abnormal return dari infonnasi pribadi investor berkorelas i positif dengan 
abnormal return informasi publik, abnormal return in formasi pribadi, dan abnormal 

turnover inform asi publ ik. Abnormal turnover informasi publik berkorelas i positif dengan 
abnormal turnover informasi pribadi. Abnormal turnover informasi publik berkorelasi positi f 
dengan abnormal return infonnasi publik. 
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Abstract 

This research studies the impact of public and private in formation on stock return and 

'olume. I use tunover as a measurement of stock trad ing volume. Stock return and turnover 

arc measured in two time windows. in which they are assumed to be high ly influenced by the 

ex istence of private and public information. I use earnings announcement as an event of 

public information dissemi nation. To ca lcu late abnormal return and abnormal turnover, I use 

the closed match portfolio method proposed by Vega (2006). To do this, I use company 

market capitalization, and book-to-market ratio as their characteristics. to find closest 

propensity score based on logistic regression on those variables. I also test the correlation 

between abnormal return and abnormal turnover resu lted in private and public information 

time '' indo\\. 

I find that there is no signi ficant difTerent impact given by public and private information 

toward abnorma I return and abnormal turnover. Over my sample, abnormal return is 

significantl y higher for private information compared to publ ic info rmation in only 2 out of 

12 months, and abnormal turnover is sginificantly higher for public inform ati on compared to 

private information only in I out of 12 months. I also show that private informati on abnormal 

return corre lates positively with public in formation abnormal return , private information 

abnormal turnover. and public in formation abnormal turnover. Publ ic information abnormal 

turno, cr correl ates positively with private information abnormal turnover. Public information 

abnromal turnover corre lates posi ti vely' ith public information abnormal return. 

Keywords: public information, private information, stocks, trading vo lume, price 

X 

Stock trading volume and price reaction to public and private information
RIVAI, Dedy Bachtiar, Drs. Meditya Wasesa
Universitas Gadjah Mada, 2010 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


