
Abstract 

l'h1s <;tudy invest igates the cyc lical behavior of East Asian banks capital buffer, under the old 
Basel I <JX8 accord on capital regulation related to business cycle fluc tuations. The aim of this 
research is to provide clear understanding about the relationship between East Asian banks 
capital buftc rs and the business cycle. Some previous research have found a negative relationship 
between hanks' capital buffe r and business cycle (Ayuso el al. , 2004; Stolz and Wcdow, 2005; 
Lindquist. 2004). Other research from Jokipi i and Milne (2008) find both positive and negative 
relationship bct\>\cen capital buffer and busi ness cycle in their sub-samples for European banks. 
However, these findings only come from Europe continent. 

Usi ng a balanced panel of annual balance sheet data from 2001 to 2008 wi th total 237 banks 
rrom East Asia region, I find a significant positive and negati ve relationship between capital 
bui"Ccr and business cycle for East Asia (EA) and outh East Asia (SEA.) banks samples 
rcspedi' d y. :Vlcanwhilc, fo r whole East Asian area ( EA and EA) f cannot fi nd any relationship 
bct\\'cCn capital buller and business cycle. Speeds of adjustments arc quite fast for EA and 
\\'hole samrlcs. and moderate fo r EA sample. My novel find ings show that banks' behavior in 
the same developed region (Europe and East Asia) arc not merely similar (in fact in opposite) 
when it comes to behavior in managing their capital buffe r with GDP growth rate as 
consideration. cgativc co-movement of capital buffers with business cycle in South East Asia 
region means tha t banks in that very region will have more challenge in managing their capital 
bufTcr during trough business cycle since required capital will increase at that ti me in the new 
Basel II aceorJ regulation. 
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Inti sari 

tudi ini mcnginvestigasi perilaku siklikal dari capital buffer bank - bank di Asia Timur dibawah 
pcraturan Basel lama tahun 1988 mcngcnai regulasi capital yang berhubungan dcngan Ouktuasi 
sikl us bi~ni s (business cycle fluctuation). Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan 
pcmahaman ) <mg jclas mcngenai hubungan an tara capital buffer yang dimiliki bank - bank di 
Asia l'imur dan siklus bisnis. Bebcrapa pcnclitian scbclumnya tclah mcncmukan hubungan yang 
nlgatif' an 1 ~1ra capital bz~ffer yang dimi liki bank dengan siklus bisnis (Ayuso ct al., 2004; tolz 
and Wcdo\\ , 2005~ Lindquist, 2004). I lasi l pcnelitian lainnya dari Jokipii dan Milne (2008) 
mcncmukan huhungan positif dan ncgatif antara capital bt(ffer yang dimdiki bank dengan siklus 
bisnis pada sub-sampel mereka untuk bank - bank di benua Eropa. amun, pcnelitian ini hanya 
dilakukan pada satu benua saja. 

Dcngan mcnggunakan balanced panel of annual balance sheet dala dari tahun 200 I sampai 
dcngan tahun 2008 dengan total 237 bank dari wilayah Asia Timur saya mcncmukan hubungan 
posit d. ) an.!. ~ign ifikan antaJ·a capital bl(/{er dengan siklus bisnis untuk sam pel bank - bank di 
d.tcra ~l ,\ s i ,t l imur dan hubungan ncgatifyangjuga signifikan antara capital bt(ffer dengan siklus 
bi3nis untt k sampcl bank - bank di dac rah Asia Tenggara. edangkan untuk kcscluruhan 
\\ ila:- ah (t\sia 'I imur dan Asia Tcnggara) saya tidak mcncmukan huhungan yang signifikan 
antara cap11al hl(f(er yang dimiliki bank dcngan siklus bisnis. Kecepatan pcnycsuaian (speed c~f 
adjustment) cukup ccpat untuk sampcl wilayah Asia Tcnggara dan kcsclurahan wilayah. 
Pcncmuan baru saya menunjukkan bahwa peri laku bank di wilayah negara - negara maju yang 
sama (Eropa dan Asia Timur) tidak sepcnuhnya mirip, bahkan cenderung bcrlawanan jika 
dihul ungkan dcngan pcrilaku dalam mcngelola capital buffer mereka dcngan menggunakan 
Clros' Dom<!.\tic Product (GDP) growth rate sebagai pertimbangan. Hubungan ncgatif antara 
copitul hu;}e1 dengan siklus bisnis di wilayah Asia Tcnggara memiliki makna bahwa bank -
b< nk di '' ila ) ;th 1tu akan menghadapi tantangan yang lcbih bcrat dalam mcngclola capital bz([{er 
mcrcka p.tda saat kondisi siklus bisnis scdang memburuk karcna required capital pada aat itu 
<1kan mcningk,tt dalam pcraturan 13ascl II. 
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