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INTISARI

Seiring tingginya minat investasi di pasar modal Indonesia, reksa dana
syariah sebagai salah satu instrumen investasi juga tumbuh pesat dilihat dari
banyaknya jenis reksa dana syariah yang ditawarkan oleh manajer investasi
maupun total dana kelolaannya. Pengukuran kinerja dan pemeringkatan atas reksa
dana syariah perlu dilakukan sebagai acuan dalam penyusunan portofolio
investasi yang akan digunakan oleh investor dan manajer investasi.

Metode penilaian atas kinerja reksa dana khususnya reksa dana syariah di
Indonesia selama ini menggunakan perhitungan risk adjusted return. Penelitian-
penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa Data Envelopment Analysis dapat
digunakan dalam pengukuran kinerja reksa dana. Studi ini dilakukan atas 13
reksadana syariah pada periode tahun 2007 sampai dengan 2009 di PT Asuransi
Takaful Keluarga menggunakan metode Data Envelopment Analysis dengan
model BCC (Blanker, Charnes dan Cooper) dan orientasi output untuk mengukur
kinerja dan membuat pemeringkatan reksa dana syariah serta Malmquist index
untuk mengukur pertumbuhan produktivitas.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa peringkat reksa dana syariah terbaik
menurut metode Data Envelopment Analysis dan Malmquist index adalah
termasuk juga reksa dana syariah yang terdiversifikasi secara baik menurut
perhitungan risk adjusted return.
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