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I )al al1l kontck-, pasar cfisicn, pasar modal dibagi menjadi tiga bentuk tingkat 

c li"it: n pa"ar modal ya itu weak-form, semi-stmng, dan strong-form efficiency. Pcnclitian 

yang bcrtuju;m untuk mcnguji pasar cfi sien weak-form berkembang terutama di pasar 

modal /\mcrika Serikat yaitu dengan ditemukannnya anomal atau pcnytmpangan­

p '11) impa 1gan tcrhadap hipotcsa pasar cfi sicn tcrsebut. 

'I crdapat bcbcrapa bcntuk anomal i. untuk anomali musiman yang diteliti dalam 

p-: I,C' IIll<m ini yai lll m.:ek-end e.ffect dan iwlidays effect anomaly pada Jakarta Islamic 

11 dcx .I I I). ~ >cnelitian ini mcnggunakn Jua pcriodc waktu yaitu 2004-2006 pcriodc 

ck<li10I1li ~ta bil (Q I) dan 2007-2009 pcriodc ekonomi tidak stabil (Q2) karena dampak 

subprime mortage. Week end e,!Jecl anomaly mcnjclaskan bahwa hari scnin (awal pekan) 

mcmil iki return yang lebih rendah dibandingkan hari perdagangan lain dan hari jum'at 

(<.khi r pdan) mcmiliki return yang lebih tinggi dibandingkan hari lain. Hasil penelitian 

IPCnunjuHan bahwa Q I hari scnin koetisienn ya negatif signifikan sehingga terlihat 

n t,11·1: k bih rendah dibandingkan hari lainnya pada Jll dan Q I hari jum'at koeii sien 

pos it if sign ifi kan sehingga terlihat return lcbih tinggi dibandingkan hari lainnya pada J]]. 

1 foliday e,!Ject anomaly terjadi j ika return menjelang hari libur lebih tinggi 

dibandingkan hari pcrdagangan lainnya dan return sctelah hari libur lebih rendah 

d b<mlling ,.;an hari lainnya. Basi l penelitian Q l dan Q2 menunjukkan koefisien tidak 

si~: 1 iU;an schingga ticbk tetj adi holir(ay effect anomaly pada J ll. 

(l~a ta kun..: i : Jakarta Islamic Index. pasar efi sien, 11 ·eek-end effect, holidays efj'ecl) 
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ABSTRACT 

In efficient market, capital market are divided into three form. They are weak 

fc' rnl, semi -st rong, and strong-form efficiency. Some of research especially in United 

Slates haYc aimed to test the weak-form effi cient market and the research result found 

anomalies-anomalies or distortions to the efficient market hypothesis. 

There arc several forms of anomalies, for seasonal anomaly observed in this study 

that is week-end effect and holidays effec t anomaly in Jakarta Islamic Index (JII). This 

l'l'Scarch use two time periods, there are the stable economic periods 2004-2006 (Ql) and 

tl'e unstable economic period 2007-2009 (Q2) due to the impact suhprime mortgage. 

Week-end effect anomaly explained that on Monday (beginning of the week) have a 

lc wer return than other trading days and Friday (weekends) has a higher return than other 

days. The results showed that significant negative coefficient Q l monday so it means 

significantly lower returns than other days in Q I fll. Friday Q 1 is significant positive 

coefficient of return so it means higher than any other day at JII. 

r [ lid.1y effect anomaly occurs if the return before the holidays is higher than any 

other trading day and return after the hol iday is lower than other days. The results 

showed cneflicients Q 1 and Q2 arc not significant so there is no anomaly in the JII 

holida) cflect. 
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