
DAFfARISI 

HALAMAN JUDUL ... ...................... .................................................................... .. .i 

LEMBAR PENGESAHAN ..................................... .. .............................................. .ii 

LEMBAR PERNYA1'AAN ...... ................................................ ........................... .. .. .. iii 

K.ATA PENGANTAR ................ .. ....................................................................... ... .. .iv 

DAFfAR lSI ............................................. ........ ............................................ ........... vi 

DAFfAR TABEL .... ........... ......... ....... ... .... ....... .............. .. .... .................. .................. viii 

DAFfAR GAMBAR ..................... .. ...... .... ........................ ... .. ... .. .. ..... .. ... ......... ... ..... i.x 

DAFfAR LAMPmAN ............. ...... .... .. ..... ....... .. ..... ....... ........ ....................... ........... x 

INTISARI .. ..... .. ...... ................................................................... ... ........ ............ .... .. .. xi 

ABSTRACT ............................................ .. ..... .. ........... .. ..... .. ..... ......... .. ........... ..... ...... xii 

BAB I : PENDAHULUAN 

1.1 La tar Belakang ................................................................. .. ................ .. .... .. ..... 1 

1.2 Rumusan Masalah .............. ....... ..................... .... ... .... ..... ..... .... .. ....... .. .. ... ....... . 4 

1.3 Tujuan Penelitian ....... ..................... .... .......... ........ ........................................... 5 

1.4 Manfaat Penelitian .......................................................... ......... .... ..... .. ...... ....... 5 

1.5 Sistematika Penulisan ................... .. ........... ..... ..... ...... ..... .... ... .... ..... .... ..... ........ 6 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

2. 1 Landasan Teori .... .. .................... ... ... ..... ............... ............ .. ...... .. ....... ....... ........ 8 

2.1.1 Pasar Modal. .. ........ ........... ..... ..................................................... .............. 8 

2. 1.2 Penawaran Umum Perdana (Initial Public Offering) ........... .... ........... ....... 9 

2. 1.3 Prospektus ...... .. ..... ....... ........................... .... ......... .... ...... .......................... 14 

2.1 .4 Penentuan Harga Saham ............................. .............................................. 16 

2. 1.5 Underpricing ................ .... .. ... ... .... .................... .. .......... ...................... .. .. .. 17 

vi 

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Underpricing Pada saat Initial Public Offering Tahun
2001-2008 Di Bursa Efek Indonesia
YULANDA, ERIKA , Slamet Sugiri, Prof., Dr., M.B.A
Universitas Gadjah Mada, 2010 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



2.2 Tinjauan Penelitian Sebelumnya ........ .... ... .... ... .... ...... ...................................... 18 

2.3 Perumusan Hipotesis ............. .. .... .... ...... ...... .............. ..... ................. ...... ...... ... . 21 

BAB ill : METODE PENELITIAN 

3.1 Sampel .... ............ ... ....... ............................. ....... ........ ..... ....... ............................... 29 

3.2 Janis Data dan Sumber Data ....................... ............................... ........... ......... ..... 29 

3.3 Metode Pengumpulan Data ............... ................... ....... .. ........................ ............. 30 

3.4 ldentifikasi dan Pengukuran Variabel ....... .... .......................... ............................ 30 

3.5 Pengujian Hipotesis .... ............. ......................... ................. .............................. .... 33 

BAB IV : ANALISIS DATA 

4.1 Pengumpulan dan Deskripsi Data ................................ .......... ... .... ... ... .... .. ... ... . 38 

4.2 Pengujian Hipotesis dan Analisis Data .... ... ...... .......... .. ....................... .. ........ ... 42 

4.2.1 Hasil Pengujian Hipotesis ................................................ ................. ........ 44 

4.2.2 Pengujian Asumsi Klasik Analisa Regresi Linear Berganda .................... . .47 

4.2.3 Ranking ................. ......... .. ....... ......... ..... .... ......... .. ..... ..... ... ............... ........ 52 

4.2.4 lmplikasi ....... .................. ........ ... ... ... ....... .... .... ............. ... .. ...... ... .. ............. 53 

BAB V : PENUTUP 

5.1 Kesimpulan .................................... .. .................. ... ........ .. .... ...... .... ........... ....... 56 

5.2 Keterbatasan ..... .. ............ .......... ... ............... ................... ... ......................... ...... 56 

5.3 Saran ... ........... .. .............. .. ..... .... .... ..... ... ..... ........ ....... ... ........... .. .... ............. ... .. 51 

DAF'TAR PUSTAKA ............... ............ ........ .. .............................. ... ................ .......... 58 

LAMPIR.AN .............................. ......................... ...................................................... 61 

vu 

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Underpricing Pada saat Initial Public Offering Tahun
2001-2008 Di Bursa Efek Indonesia
YULANDA, ERIKA , Slamet Sugiri, Prof., Dr., M.B.A
Universitas Gadjah Mada, 2010 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



DAFfAR TABEL 

Tabel 4.1 Sampel Perusahaan yang IPO Tahun 2001 - 2008 .. ................ ...... .. ......... 38 

Tabe14.2 Statistik Deskripti£.. .......... ...................................................................... 41 

Tabel4.3 Data Variabel Dependen dan Independen .............. .......... .......... ...... ........ 42 

Tabel4.4 Hasil R-square, Adjusted R-Square .......... .. ...... ........ ............................... 44 

Tabel4.5 Hasil Uji Parsial (Uji t) underpricing .... .. ........ ...... .. .. .............. ...... .. .... ... 45 

Tabel4.6 Hasil Pengujian Serentak (Uji-F) pada Underpricing .............................. 47 

Tabel4.7 Hasil Uji Multikolinearitas ........ .. ...... .. .. .............. .... .................. .. .......... .49 

Tabel4.8 Keputusan Uji Autokorelasi ...... .. ............ ...... ...... .... ................................ 50 

Tabel4.9 Hasil Uji Autokorelasi (n=74, k=6, a=0.05) ............................................ 50 

Tabel4.1 0 Hasil Uji Heteroskedastisitas .. ........ .. ............ .... .................................. .... 51 

Tabel4.11 Hasil Rangking Variabel yang Berpengaruh Terhadap Underpricing .... ... 52 

Tabel4.12 Koefisien Regresi Variabel Independen ................................................... 53 

V111 

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Underpricing Pada saat Initial Public Offering Tahun
2001-2008 Di Bursa Efek Indonesia
YULANDA, ERIKA , Slamet Sugiri, Prof., Dr., M.B.A
Universitas Gadjah Mada, 2010 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



DAFfAR GAMBAR 

Gam bar 3.1 Statistik Durbin Watson .......................... ............. .. .. ......... .................... 36 

Gam bar 4.1 Grafik Uji Normalitas untu.k: Model Underpricing ... ... ... .... .. ...... ... .... ... .48 

Gambar 4.2 Bagan Keputusan Uji Autokorelasi ............. .......................... ........ ...... .. 50 

ix 

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Underpricing Pada saat Initial Public Offering Tahun
2001-2008 Di Bursa Efek Indonesia
YULANDA, ERIKA , Slamet Sugiri, Prof., Dr., M.B.A
Universitas Gadjah Mada, 2010 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



DAFfAR LAMPIRAN 

Lamp iran 1. Tabel Underpricing .. ............ .. .................... ........................................... A 

Lamp iran 2. Tabel Reputasi Underwriter ............ ........... ...... ....... ....... ... .. .... ..... .. ...... E 

Lampiran 3. Tabel Profitabilitas dan Financial Leverage ...... ....................... ......... ... G 

Lamp iran 4. Tabel Umur Perusahaan .. ...... .... .. .... ... .. ... ..... ......................... ............... .I 

Lampiran 5. Tabel Ukuran Perusahaan ...................................... ........................... .. .. K 

Lampiran 6. Tabel Komposisi Dewan Komisaris .......................................... ........ .... M 

Lampiran 7. Tabel Data yang Dianalisis ............. ............ .. .. .. .. ... ............................... 0 

Lampiran 8. Tabel Hasil Hitungan SPSS ................................. .. ................. .............. Q 

X 

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Underpricing Pada saat Initial Public Offering Tahun
2001-2008 Di Bursa Efek Indonesia
YULANDA, ERIKA , Slamet Sugiri, Prof., Dr., M.B.A
Universitas Gadjah Mada, 2010 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


