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INTISARI

Dengan meningkatnya persaingan usaha perbankan yang semakin kompetitif
menuntut setiap perusahaan agar dapat mempertahankan keberadaannya. Peran
bank dalam menunjang pertumbuhan ekonomi masyarakat Indonesia menjadi
sangat penting.

Rencana bisnis Bank Aceh didasarkan pada analisa kinerjanya yang semakin
baik dari tahun ke tahun. Target untuk meningkatkan Kinerja perusahaan ini
diimbangi dengan rencana perluasan jaringan. Kendala yang dihadapi saat ini
adalah kurangnya permodalan untuk dapat bersaing dengan bank-bank besar
lainnya, maka Bank Aceh harus mencari solusi untuk dapat mengembangkan
usahanya antara lain dengan melakukan Initial Public Offering.

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menentukan nilai intrinsik PT.
Bank Aceh. Metode penelitian ini menggunakan Dividend Discount Model (Two-
Stage Model), dengan melakukan forecasting keuangan selama 6 tahun ke depan
(2012-2017). Dari proyeksi tersebut didapat estimasi nilai perusahaan yang
merupakan present value dari dividen yang dihasilkan dimasa yang akan datang.

Dari hasil analisis tersebut diperoleh harga per lembar saham PT. Bank Aceh
sebesar Rp. 2127,-, dengan P/E ratio 6,27x yang relative lebih murah jika
dibandingkan dengan P/E ratio rata-rata industri perbankan yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia yaitu sebesar 13,81x. Bila diasumsikan jumlah lembar saham yang
diterbitkan adalah sebesar 30% dari jumlah saham milik pemerintah provinsi
Aceh, maka PT. Bank Aceh akan memperoleh tambahan dana segar dari
masyarakat sebesar Rp. 535 Milyar yang dapat dipergunakan untuk memperkuat
struktur permodalannya.

Kata Kunci: Initial Public Offering, Dividend Discount Model (Two Stage
Model), present value, P/E ratio, Bank Aceh.
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