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INTISARI 
 
 
 
Tujuan Penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti secara empiris dan 

menemukan kejelasan tentang enomena Pengaruh rasio profitabilitas (diwakili 
ROA, ROE, DAN NPM) dan rasio solvabilitas (diwakili dengan DER) dengan 
variabel moderating kepemilikan saham oleh asing terhadap return saham 
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta, baik secara parsial maupun 
secara simultan.  

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dalam memberikan kontribusi 
kepada Investor agar dapat melakukan investasi dengan lebih bijaksana dengan 
melakukan pengamatan terhadap kinerja emiten yang didasarkan pada informasi 
laporan keuangan dan return saham, Bagi Emiten dapat mengamati kinerja 
perusahaannya dengan melihat pengaruh dari perubahan return saham dan basil 
analisis rasio keuangan, Sedangkan bagi akademisi, penelitian ini dapat digunakan 
untuk menambah wawasan mengenai penelitian pengaruh rasio keuangan.  

Objek penelitian ini adalah seluruh perusahaan LQ-45 yang terdaftar di 
Bursa Efek Jakarta sejak tahun 2002 - 2006 serta aktif menerbitkan laporan 
keuangan selama tahun pengamatan dan konsisten memperoleh laba dan memiliki 
kewajiban selama periode pengamatan, yaitu sebanyak 12perusahaan.  
Pengumpulan data dilakukan dengan cara mengambil dokumentasi laporan 
keuangan dari Indonesian Capital Market Directory dan OSIRIS serta diolah 
menggunakan uji statistik regresi linier berganda dengan alat SPSS 15.  

Hasil penelitian ini membuktikan bahwa rasio profitabilitas (diwakili 
ROA, ROE, dan NPM) dan rasio  solvabilitas (diwakili dengan DER) secara 
simultan dan parsial berpengaruh signifikan  terhadap return saham dan hasil 
interaksi kepemilikan oleh asing berpengaruh signifikan terhadap return saham.  
 
 
Kata Kunci :  Rasio Profitabilitas, Rasio Solvabilitas, Variabel Moderating, 

Return Saham. 
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ABSTRACT 
 
 
 
 
The purpose  of this research is to obtain evidence empirically and find 

clarity about phenomenon influence of profitability ratio (deputized ROA, ROE, 
NPM) and ratio of solvability (deputized with DER) to return company which 
enlist in Indonesian Stock Exchange, either through partial and also by 
simultaneous and to shown the interaction of both use the foreign investment as 
moderate variable   

This research expected could be useful in giving contribution to investor 
as their information with shown the  performance of the emiten on financial 
statement. The emiten can use this information  to monitor the performance with 
shown influence from the changing of the return and from the analysis ratio. To 
academician, this research can be used to add knowledge concerning with this 
research 

The object of this research is the company that entry LQ-45 and enlist  in 
Indonesian Stock Exchange since year 2002-2006. There are 12 company that fill 
criteria. The data collected from Indonesian Capital Market directory and OSIRIS. 
For the process used the regression with tool SPSS 15. 

The result of this research prove that ROA, ROE, NPM, DER as the 
profitability and solvability ratio having significant to influence the return by 
simultaneous and parsial. The interaction of the foreign investment having 
significant to influence the relationship between ROA, ROE, NPM, and DER with 
the return.  
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