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manajer investasi. Dengan aplikasi ini pula, investor pun dapat memilih sebanyak
mungkin alternatif saham-saham dalam proses pembentukan portfolio. Selanjut-
nya, aplikasi yang dimaksud akan melakukan analisis terbadap risk dan remrn
untuk masing-masing saham, memilih saham-saham mana saja yang layak untuk
diinvestasikan serta menentukan alokasi dana nntuk masing-masing saham dalam
portfolio berdasarkan dana investasi yang dimiliki oleh investor. Aplikasi tersebut
nantinya juga dapat melakukan pengukuran terhadap kinerja portfolio yang telah
dibentuk sebelumnya. Dengan adanya fasilitas pengukuran kinerja portfolio, maka
investor dapat mengulang lagi proses seleksi portfolio (diversifikasi) sebelummya
jika dirasakan kinerja portfolio yang telah dihasilkan kurang maksimal. Meskipun
demikian, tidak menutup kemungkinan bahwa aplikasi yang dikembangkan juga
dapat digunakan oleh manajer investasi sebagai aplikasi acuan dalam membantu
proses manajemen portfolio.

Untuk itu, dalam penclitian ini akan dibangun sebuah sistem manajemen port-
folio yang mampu melakukan diversifikasi investasi saham dengan mempertim-
bangkan analisis terhadap risk dan refurn. Sistem yang akan dibangun juga akan
memiliki fasilitas pengukuran kinerja portfolio saat ini melalui perhitungan return
akwal portfolio dengan menggunakan data-data terkini yang didapatkan dari server
tertentu yang menyediakan update harga-harga saham dalam pasar modal.

Pada sistem ini juga akan ditambahkan fitur seleksi portfolio dengan meng-
gunakan pilihan range saham serta periode analisis yang cukup banyak, sehingga
sistemn dapat digunakan untuk membantu menyelesaikan permasalahan manajemen
portfolio dengan skala yang lebih besar. Untuk tujuan tersebut, maka selanjutnya
diperlekan sebuah model matematika tertentu yang dapat memodelkan permasala-
han seleksi portfolio. Dalam hal ini dipilih model Mean Absolute Deviation MAD)
milik Konno dan Yamazaki (1991) yang berbentuk Linear Programming (LP),

Untuk menunjang model MAD tersebut, dibutuhkan sebuah algoritma penye-
lesaian model LP yang lebih cepat serta mampu menyelesaikan model LP dengan
variabe] keputusan yang cukup banyak. Dalam hal ini, selanjutnya akan dipilih
algoritma ttik interior yang telah dikembangkan oleh Karmarkar (1984) karena
algoritma tersebut cocok untuk digunakan dalam menyelesaikan model LP yang
melibatkan banyak variabe! keputusan (Agustaf, 2002).

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian yang sudah dijabarkan pada sub pembahasan latar be-
lakang diatas, selanjutnya dapat didefinisikan rumusan masalah dalam penelitian
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ini: bagaimana mengembangkan sebuah aplikasi untuk manajemen portfolio yang
dapat melakukan proses-proses dalam manajemen portfolio dengan menggunakan
model MAD dan Algoritma Titik Interior yang memanfaatkan data-data dari Yahoo

Finance.

1.3 Batasan Masalah

Agar nantinya permasalahan tidak meluas, maka selanjutnya didefinisikan
batasan-batasan masalah yang digunakan dalam penelitian ini, di antaranya:

1. Range alternatif saham yang dipilih dalam aplikasi yang akan dikembangkan
menggunakan saham-saham dari indeks kompas 100 (terbatas 100 saham).

2. Model matematika yang dipekai untuk memformulasikan permasalahan se-
leksi portfolio menggunakan model Mean absolute Deviation (MAD).

3. Data yang digunakan dalam proses analisis pada model MAD menggunakan
data yang didapatkan dari Yahoo Finance.

4. Algoritma yang digunakan untuk menyelesaikan model MAD yakmi algorit-
ma titik interior.

5. Pengujian dilakukan sampai dengan aplikasi dapat terimplementasi sesuai
dengan model serta algoritma di atas.

1.4 Keaslian Penelitian

Telah banyak peneclitian tentang portfolio optimization maupun Algoritma
Titik Interior, namun, sejauh yang penulis baca, belum terdapat penelitian tentang
pengembangan aplikasi manajemen partfolio menggunakan model MAD, Algorti-
ma Titik Interior serta dengan menggunakan data-data dari Yahoo Finance.

1.5 Tojuan Penelitian

Berdasarkan uraian dalam latar belakang dan rumusan masalah yang telah
dibahas sebelumnya, maka selanjutirya ditetapkan tujuan yang akan dicapai dalam
penelitian ini antara lain adalah sebagai berikut:

1. Membangun sebuah sofrware untuk melakukan beberapa fungsi manajemen
portfolio sederhana diantaranya: (a) melakukan proses analisis terhadap risk
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