
1.1 Latar Belakang 

BABI 

PENDAHULUAN 

Untuk mengurangi resiko investasi saham, seorang investor dapat mengatur 

bagaimana dana yang dimiJiki oleh investor tersebut nantinya akan diinvestasikan 

lee dalam pasar modal. Berdasarkan teori portfolio, investor dapat membentuk reksa 

·dana dengan membagi-bagi dana investor ke sejumlah saham.-saham dengan mem­

pertimbangk.an analisis risk dan return yang dimi1iki oleh masing-masing saham 

(Fahmi dan Hadi, 2009). 

Kegiatan membagi-bagi dana investasi ke saham-saham tertentu tersebut se­

lanjutnya dinamakan divenijikasi. Dapat pula dikatakan bahwa kegiatan diversi­

fikasi juga merupakan kegiatan pembentukan portfolio, yakni pemilihan saham­

saham mana saja yang akan digunakan dalam range opsi investasi saham. Di­

versifikasi investasi saham dapat mengurangi resiko investasi karena jika terdapat 

saham dalam portfolio yang mengalami kerugian, maka kerugian tersebut dapat di­

tutupi dengan keuntungan yang didapatkan dari saham lainnya dalam portfolio yang 

bersangkutan. Hal tersebut sesuai dengan konsep portfolio yang menyatakan bah­

wa diversifikasi dapat mengurangi resiko tidak sistematis (unsystematic risk) dari 

investasi saham (Sulistyastuti, 2002). 

Masalah yang kemudian muncul adalah bagaimana cara membagi-bagi dana 

investasi tersebut ke sejumlah saham tertentu mengingat terdapat ratusan listing 

saham yang diperjualbelikan dalam pasar modal. Untuk mengatasi permasalahan 

tersebut, maka dapat dibangun sebuah software yang dapat digunakan untuk mem­

bantu proses manajemen portfolio. Manajemen portfolio yang dimaksudkan dalam 

hal ini mencakup ( 1) perencanaan portfolio berupa ana1isis risk dan return untuk 

masing-masing saham yang akan digunakan dalam pembennikan portfolio, (2) im­

plementasi dan eksekusi portfolio berupa pemilihan saham-saham yang layak serta 

pembagian alokasi dana unruk masing-masing saham dan (3) pengukuran kinerja 

portfolio untuk mengetabui tingkatan return aktual dari portfolio yang telah diben­

tuk (Hartono, 2009). 

Dengan adanya aplikasi tersebut di atas, maka seorang investor awam akan 

dapat terbantu dalam berinvestasi saham meskipun tanpa menggunakan jasa dari 
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manajer investasi. Dengan aplikasi ini p~ investor pun dapat memilih sebanyak 

mungkin altematif saham-saham dalam proses pembentukan portfolio. Selanjut­

nya. aplikasi yang dimaksud akan melakukan analisis terhadap risk dan return 

untuk masing-masing saham, memilih saham-saham mana saja yang layak untuk 

diinvestasikan serta menentukan alokasi dana untuk masing-masing saham dalam 

portfolio berdasarkan dana investasi yang dimili.ki oleh investor. Aplikasi tersebut 

nantinya juga dapat melakukan pengukuran terhadap Jcinerja portfolio yang telah 

dibentuk sebelumnya. Dengan adanya fasilitas pengukuran ldnerja portfolio, maka 

investor dapat mengnlang lagi .proses seleksi portfolio (diversifikasi) sebelumnya 

jika dirasakan ldnerja portfolio yang telah dihasilkan kurang maksimaL Meskipun 

demikian, tidak menutup .kemung]dnan bahwa aplikasi yang dikembangkan juga 

dapat digunakan oleh manajec investasi sebagai aplikasi acuan dalam membantu 

proses manajemen portfolio. 

Untuk itu, dalam penelitian ini akan dibangun sebuah sistem manajemen port­

folio yang mampu melakukan diversifikasi investasi saham dengan mempertim­

bangkan analisis terhadap risk dan return. Sistem yang akan dibangun juga akan 

memiliki fasilitas pengukuran kineJja portfolio saat ini melalui perhitungan return 

aktual portfolio dengan menggunak:an data-data terkini yang didapatkan dari server 

tertentu yang menyediakan update harga-barga saham dalam pasar modal. 

Pada sistem ini juga akan ditambahkan fitur seleksi IM?rtfolio dengan meng­

gunakan pilihan range saham serta periode. analisis yang cukup banyak, sehingga 

sistem dapat digunakan untuk membantu menyelesaikan permasalahan manajemen 

portfolio dengan skala yang lebih besar. Untuk tujuan tersebut, maka selanjutnya 

diperlukan sebuah model matematika tertentu yang dapat memodelkan permasala­

han seleksi portfolio. Dalam hal ini dipilih model Mean Absolute Deviation (MAD) 

milik Konno dan Yamavtki (1991) yang berbentuk Linear Programming (LP). 

Untuk menunjang model MAD tersebut, dibutuhkan sebuah algoritma penye­

lesaian model LP yang lebih cepat serta mampu menyelesaikan model LP dengan 

variabel keputusan yang culrup banyak. Dalam hal ini, selanjutnya ak:an dipilib 

algoritma titik interior yang telah dikembangkan oleh Kannarkar (1984) karena 

algoritma tersebut cocok untuk digunak:an dalam menyelesaikan model LP yang 

melibatkan banyak variabel keputusan (Agustaf, 2002). 

1.2 Rumosan Masalah 

Berdasarkan uraian yang sudah dijabarkan pada sub pembahasan latar be­

lakang diatas, selanjutnya dapat didefinisikan mmusan masalah dalam penelitian 
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ini: bagaimana mengembangkan sebuah aplikasi untuk manajemen portfolio yang 

dapat melakukan proses-proses dalam manajemen portfolio dengan menggunakan 

model MAD dan Algoritma litik Interior yang memanfaatkan data-data dari Yahoo 

Finance. 

1.3 Batasan Masalah 

Agar nantinya pennasalahan tidak meluas, maka selanjutnya didefinisikan 

batasan-batasan masalab yang digunakan dalam penelitian ini, di antaranya: 

I. Range alternatif saham yang dipilih dalam aplikasi yang akan dilcembangkan 

menggunakan sabam-saham dari iodeks kompas 100 (terbatas 100 saham). 

2. Model m.atematika yang dipakai untuk memformulasikan pennasalahan se­

leksi portfolio menggunakan model Mean absolute Deviati.on (MAD). 

3. Data yang digunakan dalam proses analisis pada model MAD menggunakan 

data yang didapatkan dari Yahoo Finance. 

4. Algoritma yang digunakan untuk menyelesaikan model MAD yakni algorit­

ma titik interior. 

5. Pengujian dilakukan sampai dengan aplikasi dapat terimplementasi sesuai 

dengan model serta algoritma di atas. 

1.4 Keaslian Penelitian 

Telah banyak penelitian tentang portfolio optimization maupun Algoritma 

Titik Interior, namun, sejauh yang penulis baca, belum terdapat penelitian tentang 

pengembangan aplikasi manajemen portfo.lio menggunakan model MAD, Algorti­

ma Titik Interior serta dengan menggunakan data-data dari Yahoo Finance. 

1.5 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian dalam latar belakang dan rumusan masalah yang telah 

dibahas sebelumnya, maka selanjutnya ditetapkan tujuan yang akan dicapai dalam 

penelitian ini antara lain adalab sebagai beri.kut: 

1. Membangun sebuah software untuk melalrukan beberapa fungsi manajemen 

portfolio sed.erbana diantaranya: (a) melakukan proses analisis terhadap risk 
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dan return untuk masing-masing sabam pembentuk portfolio, (b) melakukan 

operasi seleksi portfolio dan divenifikasi serta (c) melakukan pengukuran 

kinerja. tetbadap portfolio yang telah dibentuk sebelumnya. 

2. Menerapkan. model MAD ke dalam aplikasi yang akan dikembangkan un­

tuk memodelkan permasalaban. serta menyelesaikan model tersebut menggu­

nakan Algoritma Titik Interior. 

3. Mengembangkan sebuah library fungsi yang dapat digunakan untuk mem­

bantu menyelesaikan model LP dengan menggunakan algoritma titik interior 

dengan tujuan agar library· fungsi tersebut nantinya dapat dimanfaatkan aleb 

aplikasi lainnya untuk menyelesaikan model LP dengan menggunakan Algo­

ritma Tilik Interior. 

1.6 Manfaat Penelitian 

Hasi1 dari penelitian ini selanjotnya diharapkan dapat memberikan beberapa 

manfaat sebagai berikut: 

1. Aplikasi yang akan dikembangkan diharapkan dapat memperkaya aplikasi­

aplikasi terkait dengan manajemen portfolio. 

2. Dengan dikembangkannya library fungsi terkait algoritma titik interior un­

tuk menyelesaikan model permasalahan LP dalam bahasa pemrograman C#, 

maka library tersebut dapat diterapkan untuk aplikasi lainnya yang menggu­

nakan model LP untuk memodelkan pennasalahan. 

1.7 Metodologi Penelitian 

Adapun metodologi yang akan digunakan dalam penelitian ini selanjutnya 

mengikuti urotan langkah-langkah sebagai berilrut: 

1. Studi Literatur 

Dalam tahapan ini, d.ilalrukan proses pengumpulan data, informasi, teori serta 

penelitian-penelitian yang terkait dengan manajemen portfolio, linear Pro­

gramming dan Algoritma Titilc Interior. 

2. Analisa Kebutuhan 

Tabapan ini meliputi tahapan analisis, baik analisis terhadap sistem yang akan 

dikembangkan maupun analisis terhadap pengolahan data dalam sistem. 
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3. Desain Sistem 

Pada tahapan desain sistem, selanjutnya dilakukan perancangan terhadap sis­

tern yang akan dikembangbn. Tahapan perancangan meliputi perancangan 

user inteiface maupun perancangan database yang akan digunakan dalam 

sistem. 

4. Pengembangan ApUkasl 

Thhapan pengembangan aplikasi dilakukan setelab tahapan studi Iiteratur, 

analisa kebutuhan serta desain sistem selesai dilakukan. 

5. 'IBhapan Pengujian Aplikasi 

Tahapan pengujian aplikasi dilakukan setelah aplikasi selesai dikembangkan. 

~lima tahapan-tahapan yang membentuk metodologi penelitian tersebut seJanjut­

nya akan diwujudkan kedalam urutan bab-bab penelitian yang detailnya akan diba­

bas pada sub bahasan sistematika penulisan. 

1.8 Sistematika Penulisan 

Laporan penelitianltesis ini seJanjutnya akan ditulis dengan menggunakan sis­

tematika penulisan sebagai berilrut: 

1. Bab I: Pendahuluan 

Pada bab pendahuluan, diuraikan latar belakang, rumusan masalah, tujuan, 

manfaat, metodologi sena sistematika yang digunakan dalam penelitian ini. 

2. Bab ll: nnjauan Pustaka 

Pada bab tinjauan pustak.a, diuraikan infonnasi mengenai basil-basil peneli­

tian yang terkait dengan permasalahan yang diteliti. Penelitian-penelitian 

yang akan dibahas dalam bab ini diantaranya adalah penelitian-penelitian 

yang terkait dengan manajemen portfolio, linear programming serta Algo­

ritma Titik Interior. 

3. Bab m: Landasan Teori 

Dalam bab ini akan diuraikan secara Jebih mendetail tentang teori-teori serta 

literatur-literatur yang memberikan penjelasan yang mengarah kepada tujuan 

penelitian dalam tinjauan pustaka. Hipotesis penelitian selanjutnya juga akan 

dibahas pada bab ini. 
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4. Bab IV: Anallsls dan Ranamgan S&tem 

Dalam bab analisis dan rancangan sistem akan diuraikan analisis sistem yang 

akan dibuat serta kebutuban sistem yang meliputi kebutuban fungsional serta 

kebutuhan non fungsional sistem. Rancangan sistem akan mencakup ran­

cangan arsitektur sistem, rancangan proses, rancangan pro.seduraL rancangan 

data serta rancangan user interface. 

5. Bab V: Implemeatasi 

Bab ini membahas tentang implementasi sistem secara detail sesuai hasil 

analisis dan rancangan sistem yang telah dibahas sebelumnya. Dalam bab 

ini juga akan dibahas komponen, tools ataupun bahasa ·pemrograman yang 

dipakai dalam. pengimplementasian sistem. 

6. Eab VI: Basil PenelitiaD dan Pembahasan 

Pada bab ini akan dibabas mengenai basil yang didapatkan dari penelitian, 

yak:ni aplikasi yang telah berbasil dikembangkan. Dalam bab ini juga akan 

dibahas mengenai output yang dihasilkan dari aplikasi serta pengujian ter­

hadap aplikasi. 

7. Bab VII: Kesimpulan 

Pada bab kesimpulan selanjutnya disajikan ringkasan basil penelitian yang 

telah diperoleh. Dalam bab ini juga akan disajikan saran-saran untuk peneli­

tian lebih lanjut dimasa yang akan datang. 

Dari uraian sistematika penulisan laporan penelitian diatas terlihat bahwa peneli­

tian yang akan dijalankail mempakan penelitian pengembangan sistem yang terdiri 

dari tujuh bab, diantaranya; pendahuluan, tinjauan pustaka, landasan teori, analisis 

dan rancangan sistem, implementasi, basil penelitian dan pembahasan serta ditutup 

dengan k.esimpulan. 
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