ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT SEMEN BATURAJA (Persero) Tbk DALAM RANGKA RENCANA
AKUISISI OLEH PT

SEMEN INDONESIA (Persero) Thk

READY BELA ADHITAMA, Eduardus Tandelilin, Prof., Dr., M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI
LEMBAR JUDUL ...ooiiiiiiiiii ittt e e i
LEMBAR PENGESAHAN ...t i
LEMBAR PERNYATAAN ... ii
KATA PENGANTAR ..ttt v
[N I G 1 ) S SPR Vi
DAFTAR TABEL. ...t viil
DAFTAR GAMBAR. . ...ttt eeanneeeanees IX
DAFTAR LAMPIRAN ... .ottt X
INTISARI ..o e e e snaeas Xi
ABSTRACT ..t s Xii
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1. Latar Belakang.........ccoooveiiiiiiiiece s 1
1.2. Rumusan Masalah............ccocviriiniiiieseee e 4
1.3. Pertanyaan Penelitian...........cccooviiiiiiinceee e 5
1.4. Tujuan Penelitian .......cccooeiiiiiiiiiiecee s 5
1.5. Manfaat Penelitian ..........cccccvoeerieieie e 5
1.6. LingKup Penelitian ..........ccovviiiiiiieieese s 5
1.7. Sistematika PenUIISaN ..........ccoovviiiiiiieeeee e 6
BAB Il LANDASAN TEORI ..o 7
2.1. LaNdaSan TEOMT ....cveveivirieiiiiiiseeie et 7
2.1.1  Analisis Makro EKONOMI.......cccoviiiiiiiiiiesc e 7
2.1.2  ANALISIS INAUSTIT ...ovviiiiiiciicicee e 11

Vi



UNIVERSITAS
GADJAH MADA

ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT SEMEN BATURAJA (Persero) Tbk DALAM RANGKA RENCANA
AKUISISI OLEH PT

SEMEN INDONESIA (Persero) Thk

READY BELA ADHITAMA, Eduardus Tandelilin, Prof., Dr., M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2.1.3  Analisis Nilai Wajar Saham...........ccoceieiininiienineeeee, 15
2.1.3.1 Discounted Cash FIOW.........ccccceverineninininiccee 15

2.1.3.2 Relative Valuation ..........c.ccooeiiieiineniiinieeseee e 24

2.2. Kerangka Penelitian ............ccooviiiiiniiiie v 24
BAB Il METODA PENELITIAN ...t 25
3.1. Desain Penelitian ..........coccoveiiiiiieieie s 25
3.2. Metoda Pengumpulan Data...........cccccevvereiieieenesieceese e, 25
3.3. INStrumen Penelitian ..........cccooeiiiiiiincceeee e 26
3.4. Metoda ANaliSis Data ..........cccovevrririeiiineeeseeese s 26
3.5. Profil KSUS ..o 27
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ........ccccooiiiiienene 32
4.1. DeSKIIPST DALa ....c.vecveeieeie et 32
4.1.1 Analisis Makro EKONOMI ........cccooviiieiiiniiciiccc e 32

4.1.2 ANaliSiS INAUSEI T ......oviviiiiiiieeeeee e 37

4.1.3 Analisis Nilai Wajar Saham............c.cccccoevieieiiiciiiencc 39

4.2. PEMDANASAN ... 45
BAB V. SIMPULAN ... ..ottt 48
5.1. SIMPUIAN ... e 48
5.2. IMPIIKAST ..o e 49
5.3. KeterDataSan .........cccooeiiiiiieieee s 50
DAFTAR PUSTAKA .t 51
LAMPIRAN L. 52

vii



ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT SEMEN BATURAJA (Persero) Tbk DALAM RANGKA RENCANA
AKUISISI OLEH PT

SEMEN INDONESIA (Persero) Thk

READY BELA ADHITAMA, Eduardus Tandelilin, Prof., Dr., M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Perhitungan Free Cash Flow tothe Firm.........cccccoveiiiviincnnenn, 40
Tabel 4.2 Perhitungan Free Cash Flow to EQUItY ........c.cccevviieieecncicce, 40
Tabel 4.3 Weighted Interest on Long Term Loan ............ccccccveveieecvcnecnnnnn, 41
Tabel 4.4 Perhitungan Cost of Debt...........ccccoevieiiiieiicce e 42
Tabel 4.5 Perhitungan Beta............ccceoviiiiiiic e 43
Tabel 4.6 Cost Of EQUILY ......oovveiiecicce e 43
Tabel 4.7 Weighted Average Cost of Capital ..............cccooveviiveiiciicec, 44

Tabel 4.8 Nilai wajar saham dari pendekatan Free Cash Flow to the Firm.45
Tabel 4.9 Nilai wajar saham dari pendekatan Free Cash Flow to Equity....45
Tabel 4.10 Relative Valuation ............cccooovieiiiiinienice e 46

Tabel 4.11 Weighted Average nilai wajar saham............ccccccevveeineiieeneenn, 47

viii



ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT SEMEN BATURAJA (Persero) Tbk DALAM RANGKA RENCANA
AKUISISI OLEH PT

SEMEN INDONESIA (Persero) Thk

READY BELA ADHITAMA, Eduardus Tandelilin, Prof., Dr., M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Five Force Model of Competition..........ccccooovevviinieenesie s, 11
Gambar 2.2 Risk free rate, Market risk premium dan Beta............cccccoeeenne. 18
Gambar 3.1 Konsumsi semen domesStiK .........cccoveveveneiininenineeeeceee 30
Gambar 3.2 Sebaran perusahaan semen di Indonesia.............ccccocvevveineennen. 30
Gambar 4.1 Pertumbuhan ekonomi global ..., 32
Gambar 4.2 Pertumbuhan ekonomi nasional.............c.ccocviiiiiincncicnnn 33
Gambar 4.3 Perkembangan laju inflasi............ccccooeviiiniiiicc 33
Gambar 4.4 Perkembangan SUKU bunga ..........ccceoeieieninininiiiceec 34
Gambar 4.5 Perkembangan nilai tukar rupiah ..........cccooviiiiiniic 35



UNIVERSITAS
GADJAH MADA

ESTIMASI NILAI WAJAR SAHAM PT SEMEN BATURAJA (Persero) Tbk DALAM RANGKA RENCANA
AKUISISI OLEH PT

SEMEN INDONESIA (Persero) Thk

READY BELA ADHITAMA, Eduardus Tandelilin, Prof., Dr., M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2019 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran I. Laporan posisi keuangan PT Semen Baturaja (Persero) Thk..51
Lampiran Il. Laporan laba rugi PT Semen Baturaja (Persero) Thk ............. 52

Lampiran 1. Asumsi dalam penyusunan proyeksi laporan keuangan dan
penentuan Nilai Wajar SANAM............cccveiriieeiieieese e 54



	DAFTAR ISI 
	DAFTAR TABEL 
	DAFTAR GAMBAR 
	DAFTAR LAMPIRAN 



