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INTISARI

Laporan keuangan memegang peranan penting sebagai alat yang dapat
mencerminkan secara adil kinerja keuangan suatu perusahaan, yang kemudian
digunakan sebagai pertimbangan dalam hal pengambilan keputusan, baik keputusan
investasi yang digunakan oleh para investor, maupun keputusan strategis yang akan
diambil oleh manajemen. Akan tetapi, praktik penggunaan laporan keuangan tidak
lepas dari berbagai kecurangan, khususnya dari sisi penyusunan dan transparansi.
Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya equity overvaluation dan efek dari
penerapan good corporate governance terhadap kemungkinan terjadinya

overvaluation

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, O-Score: sebagai variabel pengukur ex ante
overvaluation secara efektif menggambarkan ex post overvaluation. Pada saat
periode terjadinya overvaluation (O-Scoret), pasar memberikan respon penilaian
yang lebih tinggi. Akan tetapi, pasar akan memberikan respon nilai yang lebih
rendah untuk perusahaan yang memiliki nilai O-Score periode sebelumnya yang

lebih tinggi.
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ABSTRACT

Financial statements play an important role as a tool that can fairly reflect the
financial performance of a company, which is then used as a consideration in terms
of decision making, both investment decisions used by investors, as well as strategic
decisions that will be taken by management. However, the practice of using
financial statements is inseparable from various frauds, especially in terms of
preparation and transparency. This study aims to examine the existence of equity
overvaluation and the effects of implementing good corporate governance on the

possibility of overvaluation

The results of the study show that, O-Score: as an ex ante overvaluation
measurement variable effectively describes ex post overvaluation. During the
period of overvaluation (O-Scoret), the market provides a higher valuation
response. However, the market will give a lower value response for companies that

have a higher O-Score value in the previous period.
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