
 xiii 

ABSTRACT 

 
This research aims to analyze the impact of oil price fluctuation to Indonesia’s 

economy from the year 1995-2017. Using quarterly time series data and VAR 

model, this study analyze the oil price fluctuation towards three macroeconomic 

variables; which are gross domestic product, consumer price index, and Indonesia’s 

exchange rate. The result of the analysis is the shock only last in a short run rather 

than long run. For GDP, it gives positive effect, negative for CPI and negative for 

real effective exchange rate. Thus, the government need to arrange precautionary 

effect that will anticipate the after effect of the shock for the economy. 
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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak fluktuasi harga minyak 

terhadap perekonomian Indonesia dari tahun 1995-2017. Dengan menggunakan 

data seri waktu triwulanan dan model VAR, penelitian ini menganalisis fluktuasi 

harga minyak terhadap tiga variabel makroekonomi; yang merupakan produk 

domestik bruto, indeks harga konsumen, dan nilai tukar Indonesia. Hasil dari 

analisis tersebut adalah shock hanya bertahan dalam jangka pendek daripada jangka 

panjang. Untuk PDB, itu memberikan efek positif, negatif untuk CPI dan negatif 

untuk nilai real effective exchange rate. Dengan demikian, pemerintah perlu 

waspada akan peraturan yang mengantisipasi efek guncangan bagi perekonomian. 
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