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Intisari 

 

Penelitian ini menguji pengaruh kepemilikan asing terhadap nilai 

perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel intervening di perusahaan 

non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2015 hingga 

2017. Panel data dengan model pendekatan fixed effect dibentuk dan panel data 

dengan teknik fixed effect digunakan. Penelitian ini menggunakan robust standard 

error untuk menyelesaikan masalah heteroskedastisitas dari model fixed effect. 

Hasil empiris menunjukkan hubungan positif yang signifikan antara kepemilikan 

asing dengan struktur modal dan hubungan negatif yang signifikan antara 

kepemilikan asing dengan nilai perusahaan. Namun, tes Sobel menunjukkan hasil 

yang tidak signifikan bahwa struktur modal tidak dapat menjadi intervening pada 

pengaruh kepemilikan asing terhadap nilai perusahaan. 
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Abstract 

This research examines the impact of foreign ownership on firms’ value 

with capital structure as intervening in the non-financial listed companies in 

Indonesia Stock Exchange period 2015 to 2017. Panel data with fixed effect model 

sets are formed and panel data with fixed effect model techniques are used. This 

research used robust standard error to resolve the heteroskedasticity problem of 

the fixed effect model. The empirical results suggest a significant positive 

relationship between foreign ownership and capital structure and a significant 

negative relationship between foreign ownership and firms’ value. However, the 

Sobel test shows non-significant result that capital structure can not be an 

intervening in the impact of foreign ownership on the firms’ value. 
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