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Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kandungan informasi yang terdapat
pada peristiwa pengumuman pemecahan saham; apakah pemecahan saham dapat
meningkatkan likuiditas saham, serta apakah pemecahan saham memberikan
sinyal mengenai peningkatan laba perusahaan pada masa mendatang.

Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan didapatkan bahwa terdapat
abnormal return yang signifikan pada periode hari kedua setelah pengumuman
pemecahan saham. Jadi dapat disimpulkan bahwa pengumuman pemecahan
saham yang dilakukan mempunyai kandungan informasi yang bermakna bagi
investor yang direspon oleh investor pada hari kedua setelah pengumuman
pemecahan saham. Likuiditas saham meningkat yang ditunjukkan dengan
terjadinya penurunan rata-rata bid ask spread setelah pengumuman pemecahan
saham. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan net income saat pemecahan
saham dengan net income satu tahun sesudah pemecahan saham, namun rata-rata
net income meningkat pada satu tahun sesudah pemecahan saham. Perusahaan
menggunakan pemecahan saham untuk menyampaikan sikap optimis manajemen
perusahaan mengenai kinerja perusahaan pada masa mendatang.
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Abstract

This study aims to examine the information contained in the announcement
of stock split; whether the stock split can increase stock liquidity, and whether the
stock split gives a signal about increasing the company's profit in the future.

Based on the results of the tests performed was found that there were
significant abnormal returns in the second day period after the announcement of
stock split. So it can be concluded that the announcement of stock split has a
meaningful information content for investors that investors responded on the
second day after the announcement of stock split. Stock liquidity increased, as
indicated by a decrease in the average bid ask spread after the announcement of
stock split. There is no significant difference in net income at the year of stock
split with net income one year after the stock split, but the average net income
increases one year after the stock split. The company uses stock split to convey the
company's management optimism regarding the company's performance in the
future.
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